UNIVERSIDAD MICHOACAN DE SAN

\B NICOLAS DE HIDALGO

FACULTAD DE CONTADURIA'Y CIENCIAS ADMISTRATIVAS

“DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES”

TESIS
PARA OBTENER TITULO DE:

LICENCIADO EN CONTADURIA

PRESENTA

JOSE ALFREDO VALERIO VARGAS

ASESOR:

DRA. EN CS. ADVAS. MARIA BERTA QUINTANA LEON

MORELIA MICHOACAN ENERO DEL 2013




DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

AGRADECIMIENTOS

Definitivamente este trabajo no se habria podido realizar sin la colaboracién de
muchas personas que me brindaron su ayuda; siempre resultara dificil agradecer a
todos aquellos que de una u otra manera me han acompafado en esta etapa de
titulacion para el desarrollo de esta investigacion, porque nunca alcanza el tiempo, el
papel o la memoria para mencionar o dar con justicia todos los créditos y méritos a
quienes se lo merecen. Por tanto, quiero agradecerles a todos ellos cuanto han
hecho por mi, para que este trabajo saliera adelante de la mejor manera posible.

Partiendo de esta necesidad y diciendo de antemano MUCHAS GRACIAS,
primeramente deseo agradecer especialmente a Dios por ser fuente de motivacion
en los momentos de angustia y después de varios esfuerzos, ciertos y reveses que
caracterizaron el desarrollo de mi formacién profesional y que con su luz divina me
guio para no desmayar por este camino que hoy veo realizado.

A mis padres, Sr. Alfredo Valerio Mejia y Sra. Norma Angélica Vargas Ambriz
primeramente por darme la vida y estar en cada segundo, minuto, hora, dia y afios
por hacer de mi una mejor persona que través de su ejemplo de honestidad y
entereza, por lo que siempre han sido una guia a lo largo de mi vida, hoy hemos
culminado una etapa juntos digo juntos porque sin ustedes yo no estaria diciendo
estas lineas las cuales se quedan cortas para agradecerles todo lo que han hecho y
sufrido por mi, esta es una etapa que con muchos tropiezos y dificultades se ha
logrado, esos regafios y fuertes llamadas de atencién hoy han dado un fruto que solo
ustedes han logrado MIL GRACIAS por todos esos momentos juntos, gracias por
darme la oportunidad y la dicha de ser su hijo, agradezco a la vida por darme los
padres mas increibles y maravillosos del mundo y el formar parte de ellos gracias por
esta Unica y gran oportunidad que me dieron gracias por darme la vida gracias por
ser MIS PADRES LOS AMO Y QUIERO MUCHO POR TODO GRACIAS.

JOSE ALFREDO VALERIO VARGAS Pagina 0



DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

A mis hermanos Francisco Alejandro Valerio Vargas y Norma Paulina Valerio Vargas
gue sin su apoyo total no estaria realizando este logro este titulo es de ustedes
también por provocar desvelos y preocupaciones a mi hermanito Paco que a pesar
de ser mas chico me ha enseflado muchas cosas una de ellas es el valor que tiene
de afrontar todo gracias por tu infinita paciencia por tu compafia y tu inagotable
apoyo a mi pequefia pau mi inquieta hermanita que adoro mucho gracias por
compartir mi vida gracias por ser mis mejores hermanos amigos y confidentes
gracias por haber nacido para compartir reir llorar jugar y hacer muchas cosas juntos
los AMO HERMANITOS CON TODA MI ALMA .

A toda mi familia que me estuvo apoyando mi abuelito francisco que siempre me
estuvo apoyando para que llegara este momento siempre lo recuerdo y lo extrafio
mucho y nunca olvidare esa Ultimas palabras cuando nos vimos por Ultima vez a mi
abuelita Amelia con mucho carifio la recuerdo a mis abuelitos Rafael y Sara gracias
por todos estos momentos los quiero mucho por todo su apoyo y los regafos de mi
abuelito cuando yo era nifio como recuerdo esos momentos haya en su casa en
panindicuro y como nos defendia mi abuelita que momentos gracias por todo a mis
tios por sus consejos y apoyo que me brindaron.

A mi Asesora de tesis la Dra. Berta Quintana Ledn por ser una gran mujer ejemplar a
la cual admiro mucho y quiero gracias por darme la oportunidad y apoyarme para
lograr esta meta en mi vida que no madamas es mia sino también de usted gracias
por todo.

A mis Amigos por su carifio y amistad en las buenas y las malas, mi amigo mi
hermano Arturo mi compafero gracias por todos los momentos que hemos
compartido a mi amigo Luis Rudier mi amigo mi jefe gracias por todo el apoyo y
concejos que me diste, a mi queridisima primita a la cual admiro y estimo mucho
Paulina Mtz. Razo. Por su gran amistad y por estar en los momentos dificiles y
alegres como ya lo mencione antes siempre resultara dificil a todos aquellos que
han formado parte de toda esta travesia mis grandes comparfieros Octavio, Adrian,
Ivan, Pedro, Héctor, que nunca olvidare a todos mil gracias.

JOSE ALFREDO VALERIO VARGAS Pagina 1



DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

A mi escuela Facultad de Contaduria Y Ciencias Administrativas de la gran maxima
casa de estudios mi Universidad Michoacana de San Nicolas de Hidalgo con el
carifio de un hijo.

A C.P. Amelia Valerio Mejia la mejor contadora que he conocido y por siempre se mi
gran apoyo y orientacion que me ha dado por su conocimiento y experiencias que me
brinda sin duda para mi es un gran ejemplo a seguir gracias por todo tia la quiero
mucho

A RSM BOGARIN, ERHARD, PADILLA, ALVAREZ & MARTINEZ S.C. Por la
oportunidad que se medio el ser parte de este gran despacho y de formar de un gran
equipo de trabajo mi jefe M.l. y C.P.C. Alberto G. Guzman y L.P. Juan Manuel
Corona J. quienes me brindaron un apoyo incondicional como todos los que
formabamos el equipo de trabajo de ese entonces gracias.

A LINEA DE ORO DE SAN JUAN HUETAMO S.A. de C.V. por la oportunidad de
haber formado parte de su equipo administrativo y como jefe un gran amigo el L.C.
Luis

A CORPORATIVO OROS Y CIA, S.C. fue poco el tiempo que forme parte de este
gran despacho pero aprendi demasiado de un gran contador C.P.C. Juan Ignacio
Oros G. Gracias por todo.

A VALERIO HERMANOS S.C. Por darme la oportunidad de formar parte de este
despacho del cual aun soy parte y en especial agradecerle a mi tio C.P.C Francisco
Javier Valerio Mejia por sus concejos y el gran apoyo que me ha brindado Gracias
por todo.

A mi tio J. Trinidad Valerio Mejia por darme la oportunidad de de trabajar a su lado
en Grupo Asyca, S.A. DE C.V. y su apoyo y consejos y hacerme un experto en
presentar Diot gracias por todas las experiencias que pasamos juntos carnal.

JOSE ALFREDO VALERIO VARGAS Pagina 2



DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

INDICE
INTRODUCCION Pag. 5
OBJETIVOS 6
JUSTIFICACION 7
HIPOTESIS 7
CAPITULO |
ANTECEDENTES
1.1. Clasificacion de las Sociedades Pagina 8
1.2. Acciones 11
1.3. Tipos de Acciones 12
1.4. Contenido de la Accion 14
1.5 Valor de las Acciones 15
1.6 Otros aspectos de la Acciones 16
1.7 Partes Sociales 17
1.8 Participaciones 19
1.9. Utilidad por Accién 19
1.10. Enajenacion de Acciones 23
1.11 Deducciones Autorizadas 24
CAPITULO Il

APLICACION DE PAGOS PROVISIONALES Y ENAJENACIONES
EXENTAS DE IETU

2.1. Enajenacion de Acciones Exenta del pago del IETU Pag. 26

JOSE ALFREDO VALERIO VARGAS Pagina 3



DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

2.2. Pago provisional en la enajenacion de acciones 27

2.3. Caso practico 30

CAPITULO Il

IDENTIFICACION DEL PROBLEMA Y SU PRESENTACION EN EL
DICTAMEN FISCAL

3.1. Dictamen de enajenacion de acciones Pag. 34

3.2. Aviso de Dictamen 35

3.3. Presentacion del Dictamen 36

3.4. Cuaderno del Dictamen 40
CAPITULO IV

PROCEDIMIENTO Y CASO PRACTICO EN LA ENAJENACION DE
ACCIONES DENTRO DE A PRESENTACION DEL DICTAMEN
FISCAL

4.1 Procedimientos Basicos de Auditoria aplicables en la revision

Péag. 43
4.2. Caso préctico del Dictamen de enajenacion de acciones.
Pag. 59
Conclusiones Pag. 81
Glosario de términos Pag. 82
Bibliografia Pag. 83

JOSE ALFREDO VALERIO VARGAS Pagina 4



DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

INTRODUCCION

En 1384 se crea la primera sociedad andénima aunque no emitio acciones. En 1579
se crea la compafiia Inglesa Eastland la cual emite por primera vez titulos similares a
las acciones. Luego en 1610 se crea la compafiia Holandesa de la India, esta fue la
primera sociedad en emitir acciones similares a las actuales. En 1621 la compaiiia
Holandesa del Caribe, adquiere casi la totalidad de la costa oeste de Norteamérica,
incluidos Canada y la costa noreste de Estados Unidos; adquiere la isla de
Manhattan en 1626 y de ahi en adelante la sociedad anénima se vuelve de lo mas

comuUn hasta nuestros dias.

Las acciones son titulos que representan la participacion que un accionista tiene
dentro del capital de una determinada sociedad; en la mayoria de los casos se trata
de inversiones a largo plazo que forman parte del patrimonio de los inversionistas. La
enajenacion de este tipo de inversiones tiene una regulacion especial, misma que ha

venido cambiando de manera importante en los dltimos afos.

Una opcidn bésica para que los socios 0 accionistas recuperen su inversion en estas
sociedades es precisamente mediante la venta de sus acciones o partes sociales no
obstante que estos titulos también confieren a sus propietarios otros derechos
patrimoniales como el reembolso de sus aportaciones, participar en la distribucién de
dividendos, etc.

Para estos efectos, la Ley del Impuesto Sobre la Renta contempla el tratamiento
fiscal que debe darsele a este tipo de operaciones para que se respeten los

principios fundamentales de las contribuciones.

El Dictamen de Enajenacion de Acciones es exclusivo del profesional de la
contaduria publica, por lo tanto es necesario poseer la experiencia suficiente y un

completo conocimiento de las disposiciones fiscales relacionadas con la operacion.
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OBJETIVOS

e Conocer los diferentes tipos de sociedades vigentes

e Conocer aspectos relativos a las acciones.

e Identificar el tratamiento fiscal en la enajenacion de acciones

e Tener conocimientos en los requisitos del auditor y procedimientos de

auditoria

e Conocer los anexos en la elaboraciéon del Dictamen

¢ |dentificar los requisitos necesarios para la elaboracion del Dictamen

e Conocer los plazos en los que se deben presentar los avisos

e Calculo del impuesto a cargo del contribuyente y de los pagos provisionales

cuando se enajenan acciones y cuando se opta por dictaminar la operacién

e Elaboracion de la opinién que realiza el contador publico registrado.
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JUSTIFICACION

HE elegido este tema porque en la practica profesional nos podemos enfrentar a
situaciones en las que sea necesario conocer el procedimiento y céalculos sobre la
enajenacion de acciones que realizan las personas fisicas y personas morales que
tomen la opcion de dictaminarse para efectos fiscales. Ya que me parecié un tema
interesante, relevante y de actualidad en el que el contador publico tendra que
contar con los suficientes conocimientos y experiencia para poder desarrollar este

tipo de operacion.

HIPOTESIS

El tema consistié en la investigacién, estudio y analisis de las operaciones que dan
origen a la enajenacion de acciones, con la finalidad de comprenderlo y aplicarlo en
la presentacién del Dictamen Fiscal realizado por las personas fisicas residentes en
México y los residentes en el extranjero con ingresos provenientes de fuente de

riqueza ubicados en territorio nacional.
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CAPITULO I ANTECENDENTES
1.1 CLASIFICACION DE LAS SOCIEDADES

La legislacién civil y mercantil de nuestro pais reconoce dos tipos de sociedades:

Sociedades Mercantiles: es aquella que se constituye ante notario publico
mediante alguna de las formas reconocidas por la ley, teniendo personalidad
juridica propia distinta de la de los socios que la integran, asi como que debe

desarrollar un fin licito. Formas reconocidas por la ley:

Sociedad en Nombre Colectivo: es aquella que existe bajo una razon social
y en la que todos los socios responden, en forma subsidiaria, limitada y
solidariamente, de las obligaciones sociales. El patrimonio de este tipo de

sociedades se conforma de partes sociales.

Sociedad de Comandita Simple: es la que existe bajo una razén social y se
compone de uno o varios socios comanditados que responden, de manera
subsidiaria, ilimitada y solidariamente, de las obligaciones sociales y de uno o
varios comanditarios que Unicamente estan obligados al pago de sus
aportaciones. El patrimonio de este tipo de sociedades se conforma de partes

sociales.

Sociedad de Responsabilidad Limitada: es la que se constituye entre
socios que solamente estan obligados al pago de sus aportaciones, sin que
las partes sociales puedan estar representadas por titulos negociables, a la
orden o al portador, pues solo se podran ceder en los casos y con los
requisitos que establece la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM).

El patrimonio de este tipo de sociedades se integra de partes sociales.
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e Sociedad Anonima: es la que existe bajo una denominacion y se compone
exclusivamente de socios cuya obligacion se limita al pago de sus acciones. El
capital de este tipo de sociedades se encuentra representado por medio de

acciones.

e Sociedad en Comandita por Acciones: es la que se integra de uno o varios
socios comanditados que responden de manera subsidiaria, ilimitada y
solidariamente, de las obligaciones sociales, y de uno o varios comanditarios
gue Unicamente estan obligados al pago de sus aportaciones. Como su
nombre lo indica, el capital de este tipo de sociedades se conforma de

acciones.

e Sociedad Cooperativa: es una forma de organizacion social integrada por
personas fisicas con base en intereses comunes y en los principios de
solidaridad, esfuerzo propio y ayuda mutua, con el proposito de satisfacer
necesidades individuales y colectivas, a través de la realizacion de actividades

econdmicas de produccion, distribucién y consumo de bienes y servicios.
Las Sociedades Mercantiles:
» Tienen personalidad juridica distinta de la de los socios
= Deberan tener un objeto licito ya que, en caso de que tengan un objeto
ilicito o ejecuten habitualmente actos ilicitos, dichas sociedades seran

nulas y se procedera a su inmediata liquidacion.

= Se constituiran ante notario y en la misma forma se haran constar las

modificaciones.
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e Sociedades Civiles: es aquella en la que por el contrato de sociedad los
socios se obligan mutuamente a combinar sus recursos o esfuerzos para la
realizacion de un fin comuan, de caracter preponderantemente econémico pero
que no constituye una especulacion comercial. El patrimonio de este tipo de

sociedades se compone de partes sociales.

e Asociacion Civil: es aquella cuando varios individuos convinieren en reunirse
de manera que no sea enteramente transitoria, para realizar un fin comun que
no este prohibido por la ley y que no tenga caracter preponderantemente
econdémico. ElI patrimonio de las asociaciones civiles se integra de

participaciones.
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1.2. ACCIONES

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su articulo 111 define a las acciones
como titulos nominativos que serviran para acreditar y transmitir la calidad y los
derechos de socio que se regiran por las disposiciones relativas a valores literales,

en lo que sea compatible con su naturaleza y no sea modificado por la misma ley.

En el articulo 112 dice: “Las acciones seran de igual valor y conferirdn iguales
derechos”. Sin embargo, en el contrato social podra estipularse que el capital se
divida en varias clases de acciones con derechos especiales para cada clase,

observandose siempre lo que dispone el articulo 17.

En el articulo 17 se establece: “No produciran ningun efecto legal las estipulaciones

que excluyan a uno o mas socios de la participacion de las ganancias”

Las Acciones son titulos de crédito nominativos que integran el capital en las
sociedades de capital y sirven para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de
los socios, acreditan a su poseedor la calidad de accionistas, con todos los derechos

y obligaciones que marca la ley.

Las sociedades que tienen representado su capital en acciones son la Anénima y en

la Comandita por Acciones.

En materia fiscal se consideran acciones ademas, los certificados de aportacion
patrimonial emitidos por las sociedades nacionales de crédito, las partes sociales, las
participaciones en asociaciones civiles, los certificados de participacion ordinarios
emitidos con base en fideicomisos sobre acciones que sean autorizados conforme a
la legislacién aplicable en materia de inversidn extranjera y los derechos de
participacion o cualquiera que sea el nombre con que se les designe en una

asociacion en participacion.
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Por lo tanto, cuando el propietario enajene alguno de los documentos mencionados,
debera considerar el tratamiento que la LISR establece para la Enajenacion de

Acciones.

1.3. TIPOS DE ACCIONES
Podriamos clasificar las acciones desde diferentes puntos de vista, como por ejemplo:

e Por su exhibicion:
o En Efectivo: aquellas que se exhiben en efectivo
o En Especie: aquellas que se cubren en todo o en parte con bienes

distintos al efectivo.

e Por su titularidad:
o Nominativas (en México): aquellas en las que se consigna el nombre

del accionista.
o Al portador (en el extranjero): aquellas en las cuales no consta el

nombre del accionista, solo en el extranjero.

e Por el numero de acciones que ampara cada titulo:
o Sencillas: cuando el titulo principal solo representa una accion.
o Mdiltiples: cuando el titulo principal represente dos o mas acciones.

e Por su forma de pago:
o Liberadas: aquellas que se han exhibido (pagado) totalmente.

o Pagadoras: aquellas que no han sido exhibidas en su totalidad, es decir,

las que todavia deben pagar los accionistas.

e Por los derechos que confieren:
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o Ordinarias: aquellas que confieren a sus poseedores legitimos los
derechos y obligaciones establecidos en el contrato social.
o Preferentes o de Voto Limitado: aquellas que cobran sus dividendos
con prioridad a las demas acciones. Cada accion solo tendra derecho a un
voto, pero en el contrato social podra pactarse que una parte de las
acciones tenga derecho a voto solamente en las Asambleas
Extraordinarias que se retinan para tratar los asuntos siguientes:

* Prorroga de la duracion de la sociedad

= Disolucion anticipada de la sociedad

= Cambio de objeto de la sociedad

= Cambio de nacionalidad de la sociedad

» Transformacion de la sociedad

= Fusidn con otra sociedad

Las acciones mencionadas se denominan preferentes o de voto limitado v,
como puede observarse, no podran votar en las asambleas ordinarias de accionistas,
asi como en las extraordinarias en las que se trate, por ejemplo, del aumento o

disminucién del capital de la sociedad.

Otras caracteristicas de esta clase de acciones, son las siguientes:

» Tendrdn derecho a un dividendo del 5%, el cual debera pagarse con
anterioridad a que se asignen dividendos a las acciones ordinarias. En el
supuesto de que en algun ejercicio social no hubiera dividendos o sean
inferiores al 5 %, el dividendo se debera cubrir en los afios siguientes con la

prelacion indicada.

= Cuando se realice la liquidacion de la sociedad, las acciones de voto limitado

se deberan rembolsar antes que las ordinarias.
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= En el contrato social se podra pactar que a las acciones de voto limitado se les
fije un dividendo superior al de las acciones ordinarias.

o Especiales: cuando asi se prevenga en el contrato social, se podran

emitir acciones especiales a favor de los trabajadores de la sociedad, en

las que figuraran las normas respecto a la forma, valor, inalienabilidad y

demas condiciones particulares que les correspondan.

1.4. CONTENIDO DE LA ACCION

Articulo 125 LGSM. Los titulos de las acciones y los certificados provisionales

deberan expresar:
I.- El nombre, nacionalidad y domicilio del accionista;
II.- La denominacioén, domicilio y duracion de la sociedad;

lll.- La fecha de la constitucion de la sociedad y los datos de su inscripcién en el

Registro Publico de Comercio;
IV.- El importe del capital social, el nimero total y el valor nominal de las acciones.

Si el capital se integra mediante diversas o0 sucesivas series de acciones, las
mencionas del importe del capital social y del nUmero de acciones se concretaran en

cada emision, a los totales que se alcancen con cada una de dichas series.

Cuando asi lo prevenga el contrato social, podra omitirse el valor nominal de las

acciones, en cuyo caso se omitird también el importe del capital social.

V.- Las exhibiciones que sobre el valor de la accion haya pagado el accionista, o la

indicacion de ser liberada;

VI.- La serie y numero de la accién o del certificado provisional, con indicacion del

namero total de acciones que corresponda a la serie;
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VII.- Los derechos concedidos y las obligaciones impuestas al tenedor de la accion, y

en su caso, a las limitaciones al derecho de voto;

VIIl.- La firma autografa de los administradores que conforme al contrato social
deban suscribir el documento, o bien la firma impresa en facsimile de dichos
administradores a condicion, en este Ultimo caso, de que se deposite el original de
las firmas respectivas en el Registro Publico de Comercio en que se haya registrado

la Sociedad.

1.5. VALOR DE LAS ACCIONES

La expresion en términos monetarios de cada parte alicuota del capital social,
constituye el valor nominal de la accion, mismo que en términos generales y salvo
modificaciones que al respecto se llegaren a hacer en la escritura constitutiva, es

permanente durante la vida de la sociedad. Este valor nominal es diverso del:

e Valor real de la accion: es el que se obtiene de efectuar la operacién siguiente:

Patrimonio social

(+) Numero de acciones emitidas

(=) Valor real de la accion

e Valor contable de la accion: es el que se calcula conforme a la operacion

siguiente:

Capital
(+) Reservas y utilidades no distribuidas

(=) Suma

(+) Numero de acciones emitidas

( =)_Vvalor contable de la accién
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e Valor bursatil: se establece tomando en cuenta los tres valores anteriores
(nominal, real y contable) mas otros factores de caracter econdmico,
psicolégico y de la mas variada indole, como son: la politica seguida por la
sociedad con respecto a la reparticion de dividendos, sus perspectivas de
crecimiento que en un momento dado determinan una mayor o menor oferta

gue demanda y, consecuentemente, una variacion de este valor.

1.6. OTROS ASPECTOS DE LAS ACCIONES

e Se prohibe emitir acciones por una suma menor de su valor nominal

e Solo se podran liberar las acciones siguientes:
o Aquellas cuyo valor este totalmente cubierto.
o Aquellas que se entreguen a los accionistas, segun acuerdo de la
asamblea general extraordinaria, como resultado de la capitalizacion de
primas sobre acciones o de otras aportaciones previas de los accionistas.
o Aquellas que se entreguen a los accionistas, segun acuerdo de la
asamblea general extraordinaria, como resultado de la capitalizacion de
utilidades retenidas o de reservas de valuacion o de reevaluacion.

e La distribucién de las utilidades y del capital social se debera efectuar en
proporcién con el importe exhibido de las acciones.

e Los suscriptores y adquirentes de acciones pagadoras seran responsables por
el importe insoluto de las acciones durante cinco afios, los cuales se contaran
desde la fecha del registro de traspaso, pero no podra reclamarse el pago al
enajenante sin que antes se haga excusién en los bienes del adquirente.

e La venta de las acciones se debera realizar por medio de corredor titulado y
se extenderan nuevos titulos o nuevos certificados provisionales para sustituir
a los anteriores.

e La sociedad considerara como duefio de las acciones a quien aparezca

inscrito como tal en el registro de acciones, a este respecto, la sociedad
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deberd inscribir en dicho registro, a peticion de cualquier titular las
transmisiones que se lleven a cabo.

En el contrato social podré pactarse que la transmision de las acciones solo se
haga con la autorizacién del consejo de administracion. El consejo podra
negar la autorizacion, designando un comprador de las acciones al precio
corriente en el mercado.

La transmisién de una accion que se realice por medio diverso del endoso,
debera anotarse en el titulo de la accion.

No se podran emitir nuevas acciones, sino hasta que las precedentes hayan
sido pagadas de forma integra.

Tratandose de reduccién del capital social mediante reembolso a los
accionistas, la designacion de las acciones que hayan de nulificarse se hara
por sorteo ante notario o corredor titulado

1.7. PARTES SOCIALES

Son cada una de las porciones en que se considera dividido el capital social o

patrimonio de una sociedad, las cuales transmiten la calidad de socio a sus

tenedores.

Cabe recordar que en las sociedades que a continuacién se enumeran, su capital o

patrimonio se representa mediante partes sociales:

Sociedad en nombre colectivo
Sociedad en comandita simple
Sociedad de responsabilidad limitada

Sociedad civil

Las partes sociales en si, solo se encuentran reguladas para las sociedades de

responsabilidad limitada en los articulos 58 a 73 de la LGSM a saber:
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e Las partes sociales pueden no estar representadas por titulos negociables, a
la orden o al portador, dado que solo pueden ser cedidas en los casos y con
los requisitos que establezca la ley.

e Las partes sociales podran ser de valor y categoria desiguales, pero en todo
caso seran de $1 000 o de un multiplo de esa cantidad.

e Para la cesion de las partes sociales, bastara el consentimiento de los socios
que representen la mayoria del capital social, excepto cuando los estatutos
dispongan una proporcion mayor.

e Cuando la cesion en comento, se autorice a favor de una persona extrafia a la
sociedad, los socios tendran el derecho del tanto y gozaran de un plazo de 15
dias para ejercitarlo, contado dicho plazo desde la fecha de la junta en que se
hubiere otorgado la autorizacion. Si fueran varios los socios que quieran hacer
uso de este derecho, les competerd a todos ellos en proporcién a sus
aportaciones.

e La transmision por herencia de las partes sociales no tendra que requerir el
consentimiento de los socios, salvo pacto que prevea la disolucion de las
sociedad por la muerte de uno de ellos, o que disponga la liquidacion de la
parte social que corresponda al socio difunto, en el supuesto de que la
sociedad no continué con los herederos de este.

e Cada socio no tendra mas de una parte social. En caso de que el socio haga
una nueva aportacion o adquiera la totalidad o una fraccién de la parte de un
coasociado, se aumentara en la cantidad que corresponda, el valor de su
parte social, excepto cuando se trate de partes que tengan derechos diversos,
pues entonces se conservara la individualidad de las partes sociales.

e Las partes sociales son invisibles, sin embargo, podran establecerse en el
contrato de sociedad, los derechos de division y de cesion parcial.

e La amortizacion de las partes sociales no estara permitida, sino en la medida y
forma que establezca el contrato social vigente en el momento en que las
partes sociales afectadas hayan sido adquiridas por los socios. Esta
amortizacion se llevara a cabo con las utilidades liquidas de las que conforme

a la LGSM pueda disponerse para el pago de dividendos.
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e En el supuesto de que el contrato social lo provenga expresamente, podran
expedirse a favor de los socios cuyas partes sociales se hubieran amortizado,
certificados de goce con os derechos que establece la ley para las acciones
de goce.

e La sociedad debera llevar un libro especial de los socios, en el cual se
inscribiran el nombre y el domicilio de cada uno, con indicacion de sus
aportaciones y la transmision de las partes sociales. Esta ultima no surtira

efectos respecto de terceros, sino hasta después de la inscripcion sefialada.

1.8. PARTICIPACIONES

Son cada una de las aportaciones, en que se considera divido el patrimonio de una

asociacion civil, las cuales transmiten la calidad de asociado a sus tenedores.

1.9. UTILIDAD POR ACCION

El boletin B-14 de las NIF establece que las entidades deben calcular, presentar y
revelar la utilidad basica por acciéon ordinaria y por accion preferente y, en su caso, la
utilidad por accion diluida , asi como los efectos que tengan en las acciones
indicadas, las operaciones discontinuadas, los resultados extraordinarios y los
correspondientes a cambios en principios de contabilidad. A continuacién solo nos
referiremos a la obtencién de la utilidad basica por accion, tanto ordinaria como

preferente:
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Calculo de la utilidad basica por accion ordinaria.

Utilidad atribuible a las acciones ordinarias

( +) Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion en el periodo

( =) Utilidad béasica por accion ordinaria

Calculo de la utilidad bésica por accion preferente

Utilidad atribuible a las acciones preferentes

( +) Promedio ponderado de acciones preferentes en circulacion en el periodo

( =) Utilidad basica por accion preferente

Para ambos casos se deben considerar, entre otros aspectos, los siguientes:

La utilidad neta del periodo se distribuye en utilidad atribuible a las acciones
ordinarias y utilidad atribuible a las acciones preferentes, de acuerdo con las
reglas y formulas contenidas en los estatutos de la entidad.
El monto de las utilidades atribuibles a las acciones preferentes no incluye
dividendos pagados o decretados en el periodo actual, en relacién con
periodos contables anteriores.
El promedio ponderado de acciones en circulacion se determina tomando en
consideracion el numero de dias dentro del periodo contable en que
estuvieron en circulacién las acciones, incluyendo las que derivaron de
eventos corporativos 0 econdmicos que modificaron la estructura de capital
dentro del mismo.
Se consideran eventos corporativos o econdmicos que modifican la estructura
del capital social de una entidad, los que enseguida se mencionan, siempre y
cuando hayan tenido efectos dentro del periodo contable a que se refiere la
informacion financiera que se presenta, salvo ciertas excepciones:
o Aumento en el numero de acciones que integran el capital social por
oferta publica o suscripcion privada de acciones, dividendos en acciones,

splits, conversion de acciones, emision para adquisicion de negocios, canje
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de acciones pro escisiones y fusiones, asi como colocacién en el mercado
de acciones recompradas.
o Disminuciones en el nUmero de acciones que integran el capital social
por splits inversos, amortizaciones, canje de acciones por escisiones y
fusiones, asi como recompra de acciones.

e Para determinar la ponderacion del numero de acciones en circulacion

debera tomarse en cuenta lo siguiente:

o En el caso de emisién de acciones para la adquisicion de negocios, se
tomaran, tanto el nudmero de acciones como las utilidades
correspondientes, a partir de la fecha en que se incluyen los resultados del
negocio adquirido.
o En el caso de emision de acciones por conversion de deudas y de
conversion de clases de acciones, se considerara la fecha de conversion.
o Las acciones emitidas como resultado de dividendos en acciones, split
o split inverso, se consideraran como si se hubieran emitido al principio del
periodo.

e Adicionalmente se tomaran en cuenta las reglas de valor siguientes para

determinar el promedio ponderado:
o En caso de que existan series de acciones con valores nominales o
tedricos diferentes, se convertirdn a su valor equivalente de manera
consistente.
o Las acciones pagadas parcialmente deberdn convertirse a su
equivalente en acciones pagadas, en la medida de sus derechos de
participacion en los dividendos del periodo, en relacién con las acciones
totalmente cubiertas.
o Cuando se concrete un aumento de capital, en donde el precio de
suscripcion sea inferior al precio promedio de mercado de la fecha de
suscripcion 'y pago, se deberd ajustar el numero de acciones en
circulacién, de manera ponderada, conforme al decreto de aumento, mas
el numero de acciones que resulten de dividir el monto total de la

diferencia, entre el precio unitario de mercado de las acciones.
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o Cuando se decrete un aumento de capital, en donde el precio de
suscripcion sea inferior al precio promedio de mercado de la fecha de
suscripcion 'y pago, se deberd ajustar el numero de acciones en
circulacion, de manera ponderada, conforme al decreto de aumento, mas
el numero de acciones que resulten de dividir el monto total de la
diferencia, entre el precio unitario de mercado de las acciones.

o Las aportaciones para futuros aumentos de capital efectuadas en el
periodo contable, si son consideradas en el capital contable, deben
incluirse en el calculo de la utilidad basica por accion ordinaria o preferente
en la fecha de las aportaciones, y el numero de acciones a incluir es el que
corresponde al valor de mercado de las acciones al momento de efectuar
las aportaciones.

o Las acciones ordinarias que se emitan sin compensaciones de efectivo
importantes, sujetas al cumplimiento de ciertas condiciones (acuerdos
contingentes), deberdn considerarse en circulacion, Unicamente cuando
todas las acciones necesarias se hubieren cumplido en el periodo
contable. A las acciones ordinarias que se retiren sin compensaciones de
efectivo importantes, semejantes a las antes sefialadas, se les aplicara

lama regla para considerarlas fuera de circulacion.
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1.10. ENAJENACION DE ACCIONES

De acuerdo con el articulo 8° de la LISR, cuando en dicha ley se haga referencia a
acciones, también se entenderan incluidos los certificados, partes y participaciones
siguientes:
e Certificados de aportacion patrimonial emitidos por las sociedades nacionales
de crédito.
e Partes sociales
e Participaciones en asociaciones civiles
e Certificados de participacion ordinarios emitidos con base en fideicomisos
sobre acciones que sean autorizados conforme a la legislacion aplicable en

materia de inversion extranjera.

Asimismo, se establece que cuando la LISR haga referencia a accionistas, quedaran
comprendidos los titulares de los certificados antes sefialados, de las partes sociales

y de las participaciones mencionadas.

ENAJENACION: toda transmision de propiedad, aun en la que el enajenante se
reserve el dominio del bien enajenado. * Por ello, toda transmisién de propiedad de
acciones debera considerarse como una enajenacion para efectos de la LISR.
Asimismo el referido articulo 146 de la citada ley establece lo siguiente:
e En los casos de permuta se considerara que hay dos enajenaciones
e Se considerara como ingreso el monto de la contraprestacion obtenida,
inclusive en crédito, con motivo de la enajenacion.
e Cuando por la naturaleza de la transmision no haya contraprestacion, se
atendera al valor de avalué practicado por persona autorizada por las

autoridades fiscales.

! Cédigo Fiscal de la Federacion Articulo 14
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¢ No se consideraran ingresos por enajenacion, lo que deriven de la transmision
de propiedad de bienes por las causas siguientes, siempre que el ingreso por
la enajenacion no se considere interés, en los términos de ley.
o Muerte
o Donacion
o Fusion de sociedades
o Los que deriven de la enajenacion de bonos, de valores y otros titulos

de crédito.

1.11. DEDUCCIONES AUTORIZADAS

De la lectura del articulo 148 de la LISR, se desprende que las personas fisicas que
obtengan ingresos por la enajenacién de acciones podran efectuar las deducciones

siguientes:

e El costo comprobado de adquisicidon actualizado, en los términos de la LISR.

El costo promedio por accién se calculara, de conformidad con el articulo 24
de la misma ley, En el caso de enajenacion de acciones de sociedades de
inversion, se estard a lo dispuesto por los articulos 103 y 104 de la LISR.

Asimismo, es importante tener en cuenta lo que establece el articulo 152 de la
LISR, a saber:
o Tratdndose de acciones adquiridas por herencia, legado o donacién, se
considerara como costo promedio por accion, el que haya pagado el autor
de la sucesiéon o el donante, y como fecha de adquisicion, la que hubiera
correspondido a estos ultimos. Cuando a su vez, el autor de la sucesion o
el donante hubieran adquirido dichos bienes a titulo gratuito, se aplicara la
misma regla.
o En el caso de donacién por la que se hubiera pagado ISR, se

considerara como costo promedio por accion, el valor de avalué que haya
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servido para calcular dicho impuesto, y como fecha de adquisicion, la de
pago del impuesto mencionado.

o Tratdndose de fusion o escision de sociedades, se considerara como
costo comprobado de adquisicion de las acciones emitidas como
consecuencia de la fusién o de la escisidon, segun corresponda, el costo
promedio por accion que en los términos del articulo 25 de la LISR
correspondio a las acciones de las sociedades fusionadas o escindete, al

momento de la fusién o escision.

e Los gastos notariales, impuestos y derechos por escrituras de adquisicién y

enajenacion, pagadas por el enajenante.

Las deducciones indicadas en este numero se actualizaran con el factor de
actualizacion que se obtenga de efectuar la operacion siguiente:
INPC del mes inmediato anterior a aquel en que se efectué la enajenacion

(+) INPC del mes en gue se realizo la erogacion

( =) Factor de actualizacion

Cabe mencionar que, en la practica, dichas erogaciones casi no se efectian
cuando se lleva a cabo la enajenacion de acciones, sin embargo, en el
supuesto de que se efectlen, las mismas se podran deducir. Por esta razon,
no se mencionaran tales deducciones para determinar la ganancia por la

enajenacion de acciones.

e Las comisiones y mediaciones pagadas por el enajenante, con motivo de la

adquisicién o de la enajenacion del bien.

Las deducciones indicadas se actualizaran con el factor de actualizacion que

se obtenga de realizar la operacién siguiente:

INPC del mes inmediato anterior a aquel en que se efectué la enajenacion
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(+) INPC del mes en que se realizo la erogacion

( =) Factor de actualizaciéon

Cabe mencionar que, en la practica, dichas erogaciones casi no se efectian
cuando se lleva a cabo la enajenacion de acciones, sin embargo, en el
supuesto de que se efectlen, las mismas se podran deducir. Por esta razon,
no se mencionaran tales deducciones para determinar la ganancia por la

enajenacion de acciones.

CAPITULO Il

APLICACION DE PAGOS PROVISIONALES Y ENAJENACIONES EXENTAS DE
IETU

2.1. ENAJENACION DE ACCIONES EXENTA DEL PAGO DEL IETU

Segun el articulo 4°. Fraccion VI, inciso a), de la LIETU, no se pagara este impuesto
por los ingresos derivados de la enajenacidon de partes sociales, documentos
pendientes de cobro y titulos de crédito, con excepcion de certificados de deposito de
bienes cuando por la enajenacion de dichos bienes se este obligado a pagar el IETU
y de certificados de participacion inmobiliaria no amortizables u otros titulos que
otorguen a su titular derechos sobre inmuebles.

Por lo anterior, la enajenacion de acciones se encuentra exenta del pago del IETU,

pues estos bienes constituyen titulos de credito.
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2.2. PAGO PROVISIONAL EN LA ENAJENCION DE ACCIONES

Para que los socios 0 accionistas recuperen su inversion hablando de sociedades
anonimas una opcién es la venta de sus acciones, cuando el propietario las enajene
se deberd considerar el tratamiento que LISR establece para la enajenacion de
acciones.

Para efectos de la Ley del ISR, se considerara ingreso gravado solo la ganancia

obtenida por la enajenacion de acciones, la cual se determina como sigue:

Monto de la operacion ( precio de venta)
(-) Costo fiscal de las acciones
(=) Ganancia (pérdida) por enajenacion de acciones

Cuando el enajenante de las acciones sea una persona moral, la ganancia obtenida
se acumulara a sus deméas ingresos del periodo para determinar el pago provisional
del mes en que se efectle la venta asi como para la declaracién anual (Art. 20,
fraccion V de la LISR).

Si el enajenante es persona fisica, acumulara para efectos de su declaracion anual,
la ganancia obtenida conforme a lo dispuesto en el Titulo IV, Capitulo IV de la LISR,
el cual nos habla de los ingresos por enajenacion de bienes. Para la presentacion del

pago provisional se podra optar por alguno de los siguientes procedimientos:

= EIl pago provisional sera por el monto que resulte de aplicar la tasa del 20%
sobre el monto total de la operacidén, esta retencién la efectuara quien
adquiera las acciones, si el adquiriente es residente en el pais o residente en
el extranjero con establecimiento permanente en México, el enajenante tendra

un plazo para la presentacion del impuesto que serd a mas tardar el 17 del
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mes inmediato posterior. Cuando el adquiriente sea residente en el extranjero
sin establecimiento permanente en México, el enajenante enterara el impuesto
correspondiente mediante declaracion que presentara ante las oficinas
autorizadas dentro de los 15 dias siguientes a la obtencion del ingreso. (Art.
154 de la LISR).

= En la enajenacion de acciones de acciones de las sociedades de inversion se
estard en los dispuesto en los articulos 103 y 104 de la LISR. En el caso de
enajenacion de acciones a traves de la Bolsa Mexicana de Valores
concesionada en los términos de la Ley del Mercado de Valores, se aplicara el
Art. 60 de la LISR.

» Tratdndose de acciones emitidas por personas morales con fines no lucrativos
en términos del articulo 95 de la LISR, efectuaran pagos provisionales, los

cuales tendran el caracter de pago definitivo.

En el caso de los dos primeros procedimientos el adquiriente dara al enajenante una
constancia de la retencion y esté acompafard una copia de dicha constancia al
presentar su declaracién anual. Nos se efectuara al retencién ni el pago provisional,
cuando se trate de bienes muebles diversos de titulos valor o de partes sociales y el
monto de la operacion sea menor a $ 227, 400.00.

Con el fin de que el adquiriente pueda efectuar una retencion menor al 20% del total
de la operacion de acuerdo a lo antes mencionado se estara a lo dispuesto en el
Articulo 204 de LISR.

Se ejemplificara el procedimiento para determinar el pago provisional del ISR a cargo
de una persona fisica, derivado de la enajenacion de sus acciones, cuando la

operacion mencionada se dictamina por contador publico registrado. El importe de
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pago provisional debera ser retenido y enterado por el adquiriente de dichas

acciones.

De conformidad con el segundo parrafo del articulo 154 de la LISR y con el articulo
204 del RISR, la tarifa aplicable para el célculo de los pagos provisionales que se
deban efectuar, se determinaré tomando como base la tarifa del articulo 113 de dicha
ley, sumando las cantidades correspondientes a las columnas relativas al limite
inferior, limite superior y cuota fija, que resulten para cada uno de los meses del afio
en que se efectle la enajenacion y que corresponda al mismo renglén identificado
por el por ciento para aplicarse sobre el excedente del limite inferior. Tratdndose de
los meses del mismo afio, posteriores a aquel en que se efectle la enajenacion, la
tarifa mensual que se considerard, sera igual a la del mes en que se efectie la
enajenacion. Las autoridades fiscales mensualmente realizaran las operaciones
aritmeéticas previstas para calcular la tarifa aplicable en dicho mes, la cual se
publicara en el DOF.
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2.3. CASO PRACTICO

Una persona fisica desea determinar el monto del pago provisional del ISR a su
cargo, derivado de la enajenacion de sus acciones.

La operacién fue dictaminada por contador publico registrado.

DATOS

Fecha de enajenacion de las acciones Noviembre de 2011
NUmero de acciones que se enajenan 800
Precio de venta por accion $ 400
Costo promedio por accion $ 300
Numero de afios transcurridos entre la fecha de la

adquisicidn y la de enajenacién de las acciones 5
DESARROLLO

Determinacion de la ganancia en la enajenacion de las acciones.

Precio de venta por accién $ 400
(-) | Costo promedio por accion 300
(=) | Ganancia por accion 100
(x) | Numero de acciones que se enajenan 800
(=) | Ganancia en la enajenacion de las acciones $ 80,000
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Determinacion del pago provisional de ISR a cargo de la persona fisica.

Ganancia en la enajenacion de las acciones $ 80,000
() Numero de afos transcurridos entre la fecha de adquisicion

y la de enajenacion de las acciones 5
(=) | Base para el calculo del pago provisional del ISR 16,000
(-) | Limite inferior 5,953
(=) | Excedente del limite inferior 10,047
(x) | Por ciento para aplicarse sobre el limite inferior 6.40%
(=) | Impuesto marginal 643
(+) | Cuota fija 114
(=) |ISR 757
(x) | Numero de afos transcurridos entre la fecha de adquisicion

y la de enajenacion de las acciones 5
(=) | Pago provisional del ISR a cargo de la persona fisica $ 3,785

La persona fisica desea saber si debe efectuar un pago provisional del ISR adicional

al retenido por el adquiriente.

DATOS

Ganancia en la enajenacion de las acciones $ 80,000
Pago provisional del ISR a cargo de la persona fisica. $ 3,785
Otros ingresos obtenidos por la persona fisica en diciembre de $0
2011

Mes en que se presenta el dictamen del contador publico Julio
registrado por la enajenacion de las acciones 2012
Tasa maxima contenida en la tarifa del articulo 113 de la LISR,

vigente durante el ejercicio fiscal de 2011 30%
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En el caso de que el contribuyente percibiera ingresos de otros capitulos se sumarian
todos los ingresos acumulables, y se aplicaria la tarifa del Art. 177 de la LISR que a
la letra dice las personas fisicas calcularan el impuesto del ejercicio sumando, a los
ingresos obtenidos conforme a los capitulos |, IlI, 1V, V, VI, VIl y IX de este titulo
después de efectuar las deducciones autorizadas en dichos capitulos, la utilidad

gravable determinada conforme a las secciones | y Il del Capitulo Il de este titulo.

En el caso que nos ocupa, suponemos que no se tiene otro tipo de ingreso,
Unicamente se obtiene el ingreso por la enajenacion de acciones y por lo tanto no se
aplica la tarifa del Art. 177 de la LISR.

DESARROLLO

Determinaciéon del ISR sobre la ganancia en la enajenaciébn de las acciones,
considerando la tasa maxima contenida en la tarifa del articulo 113 de la LISR.

Ganancia en la enajenacion de las acciones $ 80,000

(x) | Tasa maxima contenida en la tarifa del articulo 113 de la

LISR, vigente durante el ejercicio fiscal 2011 30%

(=) | ISR sobre la ganancia en la enajenacién de las acciones,
considerando la tasa maxima contenida en la tarifa del
articulo 113 de la LISR $ 24,000

Comparacion del pago provisional del ISR a cargo de la persona fisica en la
enajenacion de las acciones, retenido por el adquiriente, con el ISR sobre la
ganancia en la enajenacion de las acciones, considerando la tasa maxima contenida
en la tarifa del articulo 113 de la LISR.

Debido a que el pago provisional del ISR a cargo de la persona fisica en la

enajenacion de las acciones, retenido por el adquiriente, cuyo importe asciende a la
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cantidad de $3,785, es menor al ISR sobre la ganancia en la enajenacion de las
acciones, considerando la tasa maxima contenida en la tarifa del articulo 113 de la
LISR, cuyo importe asciende a la cantidad de $24,000, la persona fisica debera

calcular el impuesto sobre la ganancia en la enajenacion de las acciones.

Determinacion del ISR por enterar en la declaracién de pago provisional de diciembre
de 2011.

Ganancia en la enajenacion de las acciones $80,000
+) Otros ingresos obtenidos por la persona fisica en diciembre 0
de 2011
(=) | Base para el pago provisional del ISR 80,000
(-) | Limite inferior 32,737
(=) | Excedente del limite inferior 47,263
(x) | Por ciento para aplicarse sobre el limite inferior 30%
(=) | Impuesto marginal 14,179
(+) | Cuota fija 5,805
(=) | ISR determinado en diciembre de 2008 19,984
Pago provisional del ISR a cargo de la persona fisica en la
0 enajenacion de las acciones, retenido por el adquiriente 3,785
_ | ISR por enterar en la declaracion de pago provisional de
®)1 diciembre de 2011 $16,199

Segun el articulo 204 del RISR, cuando se dictamine la enajenacion de acciones por
contador publico registrado, en el caso de que el ISR retenido al enajenante sea
menor que el que se determinaria de aplicar a la ganancia en la enajenacién de
acciones la tasa maxima de la tarifa del articulo 113 de dicha ley, el enajenante
debera calcular el ISR sobre la ganancia referida, efectuando el entero
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correspondiente en la declaracion de pago provisional que deba presentar, en su
caso, por sus demas ingresos, acumulando a los mismos dicho ingreso, en el mes en
el que se presente el dictamen respectivo, sefialando en dicho dictamen la fecha en
la que se efectué el pago mencionado. En este supuesto, el enajenante podra
acreditar contra el ISR que resulte a su cargo, el monto que le hubiera retenido en el
pago provisional.

En este caso practico el contribuyente so6lo obtiene ingresos por la enajenacion de

acciones.
CAPITULO 1l
IDENTIFICACION DEL PROBLEMA Y SU PRESENTACION EN EL DICTAMEN
FISCAL

3.1. DICTAMEN DE ENAJENACION DE ACCIONES

El tema al que nos enfocaremos es el Dictamen de enajenacidon de acciones que se
emitirA por contador publico registrado, la opinibn que se emite es acerca del
resultado fiscal determinado en una operacibn de compra venta de acciones
celebrada entre el enajenante y el adquiriente de dichos titulos, quien regularmente
contrata los servicios profesionales es el enajenante. Generalmente, con el dictamen
se ratifica la inexistencia de una base de impuestos en la operacion.

En la mayoria de los casos se elige esta opcion por que la retencién resulta excesiva
respecto al impuesto al sobre la renta que corresponde al enajenante, ya que no se

considera la ganancia sino una tasa del 20% sobre el monto de la operacion.

El excedente del ISR pagado por la retencion puede recuperarse al presentar la
declaracion del ejercicio, pero el tiempo que implica obtener su devolucion es un

factor importante para que el contribuyente opte por dictaminar la operacion.

Para que el dictamen tenga efectos fiscales es necesario que cumpla con los

siguientes requisitos:

JOSE ALFREDO VALERIO VARGAS Pagina 34



DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

3.2. AVISO DE DICTAMEN

Debera presentarse ante la autoridad fiscal que corresponda al domicilio fiscal del
contribuyente, a mas tardar el dia 10 del mes de calendario inmediato posterior a la
fecha de la enajenacion. El formato a utilizar es el 39, dicho formato se podra
presentar también a través de Internet utilizado para tal efecto el programa
electronico correspondiente, en caso de que se opte por presentarlo en papel,
debera presentarse por cuadriplicado. Y debera ser suscrito por el contribuyente y
por el Contador Publico Registrado que vaya a dictaminar (Art. 204, fracc. | del
RLISR).

Al respecto, la regla 11.2.7.9 de la RMF08-09 sefiala que tratandose de dictamenes de
enajenacion de acciones, los avisos para presentar dictamen fiscal no se enviaran
via Internet; estos se presentaran ante la autoridad que sea competente respecto del

contribuyente que lo presente, conforme a lo siguiente:

1. Ante la Administracion General de Grandes Contribuyentes, tratandose de

contribuyentes que sean de su competencia.

2. Ante la Administracion Local de Auditoria Fiscal que corresponda, tratandose

de contribuyentes que sean de su competencia.

3. Ante la Administracion Central de Fiscalizacion Internacional, en los casos de
enajenacion de acciones cuando el enajenante sea residente en el extranjero.
Estos avisos podran ser enviados por correo certificado con acuse de recibo,
siempre que el representante legal del residente en el extranjero tenga su

domicilio fiscal en una poblacién fuera del D.F.
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3.3. PRESENTACION DEL DICTAMEN
Debera presentarse dentro de los 30 dias siguientes a aquél en que se presentd o
debié presentarse la declaracion del ISR por los ingresos obtenidos por la

enajenacion de las acciones, la forma oficial es la 40. (Art. 204, fracc. Il del RLISR).

El Cuaderno del Dictamen debe contener como minimo los siguientes documentos e

informes:

a) El dictamen del contador publico registrado ante el SAT, en los términos de la
fraccion | del Articulo 52 del Cédigo Fiscal de la Federacion.

b) Determinacion del resultado obtenido en la enajenacién, sefialando por cada
sociedad emisora los datos siguientes:
o El precio de las acciones.
o El costo promedio por accion.
o Elresultado parcial obtenido en la operacion.

o El nombre y firma del contador publico.

o Numero de su registro que lo autoriza para dictaminar.

c) Analisis el costo promedio por accion, sefialando los siguientes datos:

Tratdndose de la determinacién del costo comprobado de adquisicidon actualizado:

* Fecha de adquisicion.
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NUmero de acciones.

Valor nominal.

Costo comprobado de adquisicion.

Factor de actualizacién que corresponda.

En el caso de acciones por las que ya se hubiera calculado el costo promedio por
accion, el costo promedio por accion determinado en enajenaciones anteriores
dictaminadas.

La fecha y la autoridad fiscal ante la cual se entreg6 dicho dictamen.

Tratandose de la diferencia de los saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta a la

fecha de adquisicion y a la fecha de la enajenacion:

» Saldo a la fecha de adquisicion de las acciones.

» Factor de actualizacion aplicado.

= Determinacion del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta a la fecha de

adquisicion y de enajenacion de las acciones.

Para estos efectos los saldos de la CUFIN deberan considerarse en la proporcion

que le corresponda al enajenante por las acciones adquiridas en al misma fecha.

Determinacion de las pérdidas fiscales pendientes de deducir, los reembolsos

pagados y la UFIN negativa con los siguientes sefialamientos:
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= Las pérdidas fiscales pendientes de disminuir a la fecha de la enajenacion de
las acciones, asignadas en la proporcién que le corresponda al enajenante,
considerando el periodo comprendido desde el mes de adquisicion de las
acciones y hasta la fecha de enajenacion sefialando: Un analisis por afio, sus
factores de actualizacion aplicados de cada una de las pérdidas pendientes de

disminuir, asi como el periodo al que corresponden.

= De los reembolsos pagados, asignados en la proporcion que le corresponda al
enajenante, considerando el periodo comprendido desde el mes de
adquisicién de las acciones y hasta la fecha de enajenacion sefalando: Los
factores de actualizacion aplicados, asi como el periodo al que corresponden.

» La determinacion de la diferencia a que se refiere el cuarto parrafo del articulo
88de la LISR, asignada en la proporcidon que le corresponda al enajenante,
considerando el periodo comprendido desde el mes de adquisicion de las
acciones y hasta la fecha de enajenacion, sefialando tanto los factores de

actualizacion aplicados como el periodo al que corresponden.

Tratdndose de las pérdidas fiscales obtenidas por la emisora antes de la fecha en la
gue el enajenante adquirié las acciones: El andlisis de las pérdidas disminuidas
durante el periodo de tenencia del enajenante, en la proporcién que de las mismas le

corresponden de acuerdo a su tenencia accionaria.

Monto original ajustado determinado, numero total de acciones que tenga el
enajenante de la misma emisora a la fecha de la enajenacion; nimero de acciones
que enajena; utilidad o pérdida obtenida por accién y ganancia total obtenida en la

operacion.

El calculo del impuesto a cargo del contribuyente, el cual se determina aplicando a la
cantidad que resulte de dividir el total de la ganancia entre el nimero de afos
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transcurridos entre la fecha de adquisicion y la de enajenacién, sin exceder de 20
afos, la tarifa calculada en los términos del articulo 154, segundo parrafo de la LISR
y multiplicando el resultado obtenido por el nimero de afios antes citado. Esto se

representaria conforme a la operacion siguiente:

Total de la ganancia por enajenacion de acciones

() | Numero de afos transcurridos entre la fecha de adquisicion y la de

enajenacion, sin exceder de 20 afios

(=) | Ganancia anual por enajenacion de acciones

Aplicacion de la tarifa calculada en los términos del segundo parrafo del
articulo 154 de la LISR

(=) | Resultado

(x) | Nomero de afios transcurridos entre la fecha de adquisicion y la de

enajenacion, sin exceder de 20 afios

(=) | ISR a cargo del contribuyente en el pago provisional

Cabe sefalar que el total de la ganancia por enajenacion de acciones se determinara

conforme ala operacion siguiente:

Ingreso obtenido por accion

(-) | Costo promedio por accion

(=) | Ganancia por accién

(x) | Numero de acciones enajenadas

(=) | Total de la ganancia por enajenacion de acciones
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3.4. CUADERNO DEL DICTAMEN

El cuaderno del dictamen se debera acompariar con su carta de presentacion.

La Regla 11.2.7.9 de la RMF08-09 indica que tratindose de dictamenes de
enajenacion de acciones, las cartas de presentaciéon de dichos dictamenes y los
documentos que se deban acompafiar a las mismas, no se enviaran via Internet, por
lo que se deberan seguir presentando en cuadernillo, ante la autoridad que sea
competente respecto del contribuyente que lo presente, conforme a lo siguiente:

1. Ante la Administracion General de Grandes Contribuyentes, tratdndose de

contribuyentes que sean de su competencia.

2. Ante la Administracién Local de Auditoria Fiscal que corresponda, tratandose

de contribuyentes que sean de su competencia.

3. Ante la Administracion Central de Fiscalizacion Internacional, en los casos de
enajenacion de acciones cuando el enajenante sea residente en el extranjero.
Estas cartas de presentacién podran ser enviadas por correo certificado con
acuse de recibo, siempre que el representante legal del residente en el

extranjero tenga su domicilio fiscal en una poblacién fuera del D.F.

Los dictdmenes, sus cartas de presentacion y la demas informacién y documentacion
a que se refieren los numerales 1y 2 anteriores que se deban acompafiar, no podran
ser enviados en ningun caso mediante el servicio postal. En este supuesto, tales

documentos se tendran por no presentados.

La fraccion 11l del Articulo 204 del RLISR sefiala que el texto del dictamen debera

contener:

a) La afirmacion de que examino la determinacion del costo promedio por accion

de las acciones enajenadas y la declaracion del impuesto correspondiente y
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de si ambos procedimientos se llevaron a cabo en los términos de la LISR y
de su Reglamento.

En el caso de que el impuesto retenido al enajenante sea menor que el que se
determinara de aplicar a la ganancia en la enajenacion de acciones la tasa maxima
de la tarifa del articulo 113 la LISR (30%), el enajenante debera calcular el impuesto
sobre dicha ganancia efectuando el entero correspondiente en la declaracién de
pago provisional que deba presentar, en su caso, por sus demas ingresos,
acumulando a los mismos dicho ingreso, en el mes en el que se presente el dictamen
respectivo, sefialando en dicho dictamen la fecha en la que se efectu6é el pago
sefialado. En este caso el enajenante podré acreditar contra el impuesto que resulte

a su cargo el monto que le hayan retenido en el pago provisional.

b) Nombre del enajenante.

c) Nombre del adquiriente.

d) Nombre de la sociedad emisora de las acciones.

e) Fecha de la enajenacion de las acciones.

f) Mencion en forma especifica del alcance del trabajo realizado consistente en
la verificacion de:

o Laantigliedad en la tenencia de las acciones.

o Los medios a través de los cuales se cercioro del costo de adquisicion

de las acciones.

o La determinacion de los saldos de la CUFIN a la fecha de adquisicion y

a la fecha de enajenacion, de las acciones, con base en los datos

JOSE ALFREDO VALERIO VARGAS Pagina 41



DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

contenidos en las constancias que deben emitir las sociedades

emisoras de las acciones.

o Las utilidades o dividendos distribuidos que correspondan por accion,
mediante la revisibn de las actas de asamblea de accionistas
respectivas, asi como las utilidades o dividendos percibidos por la

sociedad.

o El contador publico emitira el Dictamen sefialando la ganancia o
pérdida que resulte en la enajenacion, el impuesto correspondiente, asi
como su fecha de pago y que no se encuentra con impedimento

profesional para emitirlo.

o En el caso de observar incumplimiento a las disposiciones fiscales, el
contador publico registrado deberd mencionar claramente en qué

consiste y cuantificar su efecto sobre la operacion.

Que el dictamen se formule de acuerdo con las disposiciones del Reglamento del
Cddigo Fiscal de la Federacion y a las normas de auditoria que regulan la capacidad,
independencia o imparcialidad profesionales del contador publico, el trabajo que

desempeinia y la informacion que rinda como resultado del mismo.

Lo dispuesto en el Art. 204 de la LISR también ser& aplicable cuando el adquiriente
de las acciones no sea residente en el pais 0 sea residente en el extranjero sin
establecimiento permanente en México, en cuyo caso el enajenante podra efectuar
un pago provisional menor, siempre que se dictamine la operacion relativa por CPR y

se cumpla con los requisitos establecidos.

De conformidad con el antepenultimo parrafo del articulo 204 del RISR, el contador
publico que realice el dictamen debera firmarlo, sefialar su nombre y el nimero de

registro que lo autoriza para dictaminar.
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CAPITULO IV

PROCEDIMIENTO Y CASO PRACTICO EN LA ENAJENACION DE ACCIONES
DENTRO DE LA PRESENTACION DE DICTAMEN FISCAL

4.1. PROCEDIMIENTOS BASICOS DE AUDITORIA APLICABLES EN LA
REVISION

La revision deberd estar respaldada por papeles de trabajo de auditoria de calidad

profesional que como minimo incluyan los siguientes procedimientos de auditoria:

= Analisis del contrato respectivo de compra venta de acciones celebrado entre
la persona que vende y la que compra dichos titulos accionarios. Se sugiere

gue este contrato sea protocolizado ante notario publico.
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» Verificar la cesidén de los derechos de las acciones a favor del adquiriente
mediante el endoso en propiedad correspondiente.

= Constar, en el caso de enajenantes residentes en México, que éstos hayan
enterado su pago provisional dentro los 15 dias siguientes a la obtencion del
ingreso, si el adquiriente es residente en el extranjero sin establecimiento
permanente en México y confirmar que el adquiriente haya efectuado y
enterado el pago provisional a mas tardar el dia 17 del mes de calendario
inmediato posterior al de la enajenacion, si éste es residente en el pais o
residente en el extranjero con establecimiento permanente en México,
conforme al Articulo 154 de la LISR. En el caso de enajenantes residentes en

el extranjero aplicaria lo dispuesto por el Articulo 190 de la LISR.
» Andlisis del archivo fiscal de la empresa emisora y del enajenante.
= Verificar la correcta determinacion, integracion y soporte documental legal de
los elementos que integran la ganancia o pérdida fiscal en la enajenacion de
las acciones.
La integracién de los papeles de trabajo dependera de la antigiedad de la sociedad
emisora, del volumen de acciones del enajenante y la Cia., del monto de la operacion,
de la figura juridica adoptada por al sociedad, de la nacionalidad del enajenante o
adquiriente, entre otros.

Los elementos que representan las cifras sujetas al dictamen son:

Valor de enajenacién de acciones
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Para determinar el valor de las acciones que no se cotizan en el mercado de valores,
existen muchas variantes para cuantificar dicho valor. La forma mas objetiva de

hacerlo serd tomando en consideracion el capital contable de la sociedad.

Costo comprobado adquisiciéon actualizado

Para poder verificar el nimero de acciones, valor nominal de cada una y la fecha de
aportacion del capital social correspondiente al enajenante, es importante contar con
la escritura constitutiva o el acta de asamblea extraordinaria de accionistas, de

aceptacion como socio en la sociedad emisora.

Con el objeto de conocer el procedimiento para determinar el costo comprobado de
adquisiciéon actualizado haremos el siguiente planteamiento:

Una persona fisica posee acciones, cuya enajenacion se efectuara en octubre de
2011.

El periodo de tenencia de las acciones enajenadas es superior a 12 meses.

DATOS

Total de acciones que posee la persona fisica, de la

misma sociedad emisora 50
Valor aportado por accion $24
Total aportado (50 x $24) $1,200
Fecha de adquisicion de las acciones Julio de 1997
Fecha de enajenacion de las acciones Octubre de 2011
INPC de julio de 1997 60.8492
INPC de octubre de 2011 147.3448
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Determinacién del factor de actualizacion.

INPC de octubre de 2011 147.3448
(/) | INPC de julio de 1997 60.8492
(=) | Factor de actualizacién 2.4215

Determinacién del costo comprobado de adquisicion actualizado.

Total aportado $1,200
(x) | Factor de actualizacion 2.4215
(=) | Costo comprobado de adquisiciéon actualizado $2,906

La determinacion del costo comprobado de adquisicion actualizado de las acciones
que la persona fisica posee respecto de una sola persona moral es uno de los
elementos para calcular el monto original ajustado de las acciones, el cual a su vez,

servird de base para determinar el costo promedio por accion.

Las personas fisicas podran adicionar al costo comprobado de adquisicion, el monto
de la diferencia a que se refiere el cuarto parrafo del articulo 88 de la LISR, que la
persona moral emisora de las acciones hubiera determinado en ejercicios anteriores
a la fecha en la que la persona fisica adquiri6 las acciones de que se trate y que
dicha persona moral disminuyé del saldo de la CUFIN generado durante el periodo
comprendido desde el mes en el que la persona fisica adquirid6 dichas acciones y

hasta el mes en el que las enajene.

Por lo que se refiere a las acciones obtenidas por la persona fisica por
capitalizaciones de utilidades o de otras partidas integrantes del capital contable o
por reinversiones de dividendos o utilidades efectuadas dentro de los 30 dias

naturales siguientes a su distribucion, el articulo 25 de la LISR indica que no tienen
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costo comprobado de adquisicion, con excepcion de las adquiridas antes del 1° de
enero de 1989, cuando la accién que les hubiera dado origen se haya enajenado con
anterioridad a esa misma fecha. En este caso, se podra considerar como costo

comprobado de adquisicion, el valor nominal de la accion de referencia.

Rendimiento fiscal

La determinacion de la CUFIN es obligacion de la empresa emisora de las acciones.
Cotejar que sus cifras determinadas en este elemento coincidan con las
declaraciones anuales definitivas presentadas. En este sentido es importante
identificar y corregir, en su caso, el saldo existente en el momento en que el
enajenante adquirié las acciones o partes sociales y el momento en que las vendio.
Es necesario verificar que se haya actualizado conforme al 2° parrafo, inciso a, fracc.
Il del Articulo 24 de la LISR, y que su importe efectivamente le corresponda al

enajenante en proporcion a su participacion accionaria.

Cabe recordar que solo en este caso y en los reembolsos de capital, la CUFIN se

puede aplicar de manera proporcional al nimero de acciones del inversionista.

Con el fin de determinar el monto original ajustado de las acciones que se desean
enajenar total o parcialmente, el articulo 24 de la LISR sefala que se debe sumar al
costo comprobado de adquisicién de éstas, la diferencia que resulte de restar el
saldo de la CUFIN que en los términos del articulo 88 de la LISR tenga la persona
moral emisora a la fecha de la enajenacion de las acciones, el saldo que tenia dicha
cuenta a la fecha de adquisicién, cuando el primero de los saldos sea mayor, en la
parte que corresponda a las acciones que tenga el contribuyente adquiridas en la

misma fecha.
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Determinacion de la proporcion del nuevo saldo actualizado de la CUFIN, que

corresponda a las acciones de una persona fisica a la fecha de su adquisicion, las

cuales se enajenaran en octubre de 2011.

El periodo de tenencia de las acciones enajenadas es superior a 12 meses.

El nimero de acciones de la sociedad emisora no vario durante el periodo

comprendido entre las fechas de adquisicion y enajenacion de acciones, propiedad

de la persona fisica.

Total de acciones que constituyen el capital social

de la persona moral que las emite 200
Total de acciones que posee la persona fisica, de

la misma sociedad emisora 50
Fecha de adquisicion de las acciones Julio de 1997

Fecha de enajenacion de las acciones

Octubre de 2011

Saldo de la Cufin que la sociedad emisora de las

acciones tenia a la fecha de adquisiciéon

(actualizado al 31 de diciembre de 1996) 400
INPC de octubre de 2011 147.3448
INPC de diciembre de 1996 55.5141
Determinacion del factor de actualizacion.

INPC de octubre de 2011 147.3448
() INPC de diciembre de 1996 55.5141
(=) | Factor de actualizacion 2.6542
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Determinacion del nuevo saldo actualizado de la CUFIN que la sociedad emisora de

las acciones tenia a la fecha de adquisicion.

Saldo de la CUFIN que la sociedad emisora de
las acciones tenia a la fecha de adquisicion
(actualizado al 31 de diciembre de 1996) $400
(x) | Factor de actualizacion 2.6542
Nuevo saldo actualizado de la CUFIN que la
(=) | sociedad emisora de las acciones tenia a la
fecha de adquisicion $1,062

Determinacion de la proporcion del nuevo saldo actualizado de la CUFIN que

corresponde a las acciones de la persona fisica a la fecha de adquisicion.

Nuevo saldo actualizado de la CUFIN que la
sociedad emisora de las acciones tenia a la

fecha de adquisicion

$1,062

()

Total de acciones que constituyen el capital

social de la persona moral que las emite

200

=)

Proporcion del nuevo saldo actualizado de la

CUFIN, que le corresponde a cada accion

5.31

)

Total de acciones que posee la persona fisica,

de la misma sociedad emisora

50

Proporcién del nuevo saldo actualizado de la
CUFIN que corresponde a las acciones de la
persona fisica a la fecha de adquisicion

$266

Pérdidas fiscales pendiente de disminuir
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De acuerdo al Art. 61 la LISR, deberdn estar correctamente determinadas y
soportadas con las declaraciones anuales definitivas. Este elemento también se
determina de manera proporcional a las acciones propiedad del enajenante y
Gnicamente se aplicara la que se encuentre pendiente de disminuir a la fecha de la

enajenacion.

Debe cuidarse que Unicamente se incluyan pérdidas fiscales de la sociedad emisora
reales con derecho a amortizacién, sin disminuirles las aplicadas en los pagos

provisionales del ejercicio de la enajenacion.

Determinacion de la proporcidon de las pérdidas fiscales actualizadas, pendientes de
amortizar por la empresa emisora de las acciones, obtenidas desde la fecha de
adquisiciéon y hasta la fecha en que se enajenen las acciones, que corresponde a las
acciones de la persona fisica, enajenadas en agosto de 2011.

El periodo de tenencia de las acciones enajenadas es superior a 12 meses.
El nidmero de acciones de la sociedad emisora no varié6 durante el periodo
comprendido entre las fechas de adquisicion y enajenacién de acciones, propiedad

de la persona fisica.

Los datos son los siguientes:

Total de acciones que constituyen el capital social de la

persona moral que las emite 200

Total de acciones que posee la persona fisica de la

misma sociedad emisora 50

Fecha de enajenacion de las acciones Octubre de 2011

Pérdida fiscal de ejercicio 2010, pendiente de amortizar
(actualizada al 31 de diciembre de 2010) $4,000

INPC de Octubre de 2011 147.3448
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INPC de diciembre de 2010 144.6390
Determinacioén del factor de actualizacion.

INPC de octubre de 2011 147.3448
0 INPC de diciembre de 2010 144.6390
(=) | Factor de actualizacion 1.0187

Determinacion de la pérdida fiscal actualizada de 2010, pendiente de amortizar.

Pérdida fiscal del ejercicio 2010, pendiente de

amortizar (actualizada al 31 de diciembre de

2010) $4,000
(x) | Factor de actualizacion 1.0187
~ Pérdida fiscal actualizada de 2010,
G pendiente de amortizar $4,075

Determinacién de la proporcion de las pérdidas fiscales actualizadas, pendientes de
amortizar por la persona moral, obtenidas desde la fecha de adquisicion y hasta la

fecha en que se enajenen las acciones, que corresponde a las acciones de la

persona fisica.
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Pérdida fiscal actualizada de 2010, pendiente de
amortizar $4,075

Total de acciones que constituyen el capital

()

social de la persona moral que las emite 200

Proporcion de las pérdidas fiscales actualizadas,
(=) | pendientes de amortizar por la persona moral,

gue le corresponde a cada accion 20.38

Total de acciones que posee la persona fisica, de

(x)

la misma sociedad emisora 50

Proporciobn de las pérdidas fiscales
actualizadas, pendientes de amortizar por la
_. | persona moral, obtenidas desde la fecha de
G adquisiciéon y hasta la fecha en que se

enajenen las acciones, que corresponde a las

acciones de la persona fisica $1,046

En este caso practico se ilustra por separado la mecanica que debera seguirse para
determinar la proporcion de las pérdidas fiscales actualizadas, pendientes de
amortizar por la persona moral, obtenidas durante el periodo de tenencia accionaria
que corresponde a las acciones de la persona fisica, misma que debera disminuirse
para determinar el monto original ajustado de las acciones que se desean enajenar

total o parcialmente.

A las pérdidas fiscales pendientes de disminuir, no se les disminuira el monto que de
de dichas pérdidas aplico la persona moral para efectos de los pagos provisionales

correspondientes a los meses del ejercicio de que se trate.
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Reembolsos pagados

En lo que respecta a reembolsos, la empresa debe celebrar una asamblea
extraordinaria de accionistas para reducir el capital social de la sociedad, el cual nos
servird de base para constatar los montos, fechas y beneficiarios del reembolso de

las acciones.

En este caso no se sefiala que a los reembolsos se les haya dado el tratamiento
fiscal del Articulo 89 de la LISR, dado que en este mecanismo de enajenacion de

acciones corresponde a un concepto que disminuye el costo fiscal de las acciones.

Determinacion de la proporcion de los reembolsos actualizados, pagados por la
emisora de las acciones, desde la fecha de adquisicion y hasta la fecha de
enajenacion de las acciones, que corresponde a las acciones de la persona fisica,

enajenadas en octubre de 2010.

Tomando los datos de los casos practicos anteriores tenemos la siguiente

informacion:

Total de acciones que integran el capital social de la persona

moral emisora 200
Total de acciones que posee la persona fisica de la misma

sociedad emisora 50
Fecha de adquisicidon de las acciones Julio de 1997
Fecha de enajenacion de las acciones Octubre de 2010
Reembolsos pagados en septiembre de 2008 $140
Reembolso pagados en abril de 2009 $160
INPC de septiembre de 2008 130.4590
INPC de abril de 2009 135.6130
INPC de octubre de 2011 147.3448
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Determinacién del factor de actualizacion.

1. Para actualizar los reembolsos pagados en septiembre de 2008.

INPC de octubre de 2011 147.3448
(/) | INPC de septiembre de 2008 130.4590
(=) | Factor de actualizacion 1.1295

2. Para actualizar los reembolsos pagados en abril de 2009.

INPC de octubre de 2011 147.3448
(/) | INPC de abril de 2009 135.6130
(=) | Factor de actualizacion 1.0865

Determinacion de los reembolsos pagados actualizados.

Septiembre de 2008 Abril de 2009

Reembolsos pagados $140 $160
(x) | Factor de actualizacion 1.1295 1.0865
(=) | Reembolso pagados $158 $174

actualizacién

Determinacion de la suma de los reembolsos actualizados, pagados por la empresa
emisora de las acciones, desde la fecha de adquisicion y hasta la fecha de

enajenacion de las acciones.

Reembolsos actualizados, pagados en septiembre de 2008 $158

(+) | Reembolsos actualizados, pagados en abril de 2009 $174

JOSE ALFREDO VALERIO VARGAS Pagina 54



DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

Suma de los reembolsos actualizados, pagados por la
empresa emisora de las acciones, desde la fecha de
adquisicion y hasta la fecha de enajenacion de las

acciones $332

Determinacion de la proporcion de los reembolsos actualizados, pagados por la
empresa emisora de las acciones, desde la fecha de adquisicion y hasta la fecha de

enajenacion de las acciones, que corresponde a las acciones de la persona fisica

Suma de los reembolsos actualizados, pagados por la

empresa emisora de las acciones, desde la fecha de

adquisicion y hasta la fecha de enajenacion de las acciones $332
0 Total de acciones que integran el capital social de la
persona moral emisora 200
Proporcién de los reembolsos actualizados pagados, que le
=) g
corresponde a cada accion 1.66
- Total de acciones que posee la persona fisica, de la misma
X

sociedad emisora 50

Proporcién de los reembolsos actualizados, pagados
por la empresa emisora de las acciones, desde la fecha
(=) | de adquisicion y hasta la fecha de enajenacion de las
acciones, que corresponde a las acciones de la

persona fisica $83

Dentro de los reembolsos pagados se entienden incluidas las amortizaciones y las
reducciones de capital a que hace alusion el articulo 89 de la LISR. En estos casos,

los contribuyentes Unicamente consideraran las amortizaciones, reembolsos o
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reducciones de capital, que les correspondan a las acciones que no se hayan

cancelado con motivo de dichas operaciones.

Utilidad Fiscal Neta, 4° parrafo del Articulo 88 de la LISR

El andlisis de la cuenta de utilidad fiscal neta nos permite verificar la existencia de
supuestos en que el ISR, partidas no deducibles y PTU excedan a los resultados
fiscales de determinados ejercicios. En este caso se aprovecha el mismo

procedimiento de auditoria.

A continuacién mostraremos un caso practico donde se determina la suma de los
saldos de la CUFIN y de la CUFINRE a la fecha de adquisicion, de los reembolsos
pagados, de la diferencia pendiente de disminuir que indica el cuarto parrafo del

articulo 88 de la LISR y de las pérdidas fiscales pendientes de amortizar.

Proporcion del saldo de la CUFIN actualizado que
corresponde a las acciones de una persona fisica a la fecha

de adquisicién $762

Proporcion del saldo de la CUFINRE actualizado que
(+) | corresponde a las acciones de una persona fisica a la fecha

de adquisicion 0

Proporcién de los reembolsos actualizados, pagados por la
empresa emisora de las acciones, desde la fecha de
(+) | adquisicion y hasta la fecha de enajenacion de las
acciones, que corresponde a las acciones de la persona
fisica. 270

Proporcion de la diferencia actualizada pendiente de

(+) | disminuir por la empresa emisora de las acciones, obtenida

de restar a la suma del ISR pagado y las partidas no 0

JOSE ALFREDO VALERIO VARGAS Pagina 56



DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

deducibles, el resultado fiscal, cuando éste sea menor,
desde la fecha de adquisicion y hasta la fecha de
enajenacion de las acciones, que corresponde a las

acciones de la persona fisica

(+)

Proporcion de las pérdidas fiscales actualizadas,
pendientes de amortizar por la persona moral, obtenidas
desde la fecha de adquisicion y hasta la fecha en que se
enajenen las acciones, que corresponde a las acciones de

la persona fisica

3,042

=)

Suma de los saldos de la CUFIN y de la CUFINRE a la
fecha de adquisicién, de los reembolsos pagados, de la
diferencia pendiente de disminuir que indica el cuarto
parrafo del articulo 88 de la LISR y de las pérdidas
fiscales pendientes de amortizar

$4,074

Creemos importante mencionar que para una correcta revision del resultado fiscal

en la enajenacién de acciones contratada por el enajenante y/o por la empresa

emisora, el auditor deberia estructurar un expediente que incluya, por los menos las

fotocopias de los siguientes documentos:

a) Escritura constitutiva.

b) Actas de asambleas de accionistas ordinarias y extraordinarias.

c) Titulos accionarios.
d) Avisos presentados ante el SAT.

e) Declaraciones periédicas de socios y de la sociedad emisora.

f) Declaraciones anuales definitivas y/o dictamenes de estados financieros para

efectos fiscales.

g) Papeles de trabajo elaborados por la compafia para el calculo de impuestos

de los socios y de la empresa.

JOSE ALFREDO VALERIO VARGAS

Pagina 57



DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

Estos documentos permiten al auditor identificar la realizacion de los siguientes

eventos durante el periodo sujeto a revision y los anteriores:

a) Integracion del capital social.

b) Valor nominal de las acciones.

c) Numero de acciones de las que son propietarios los accionistas.
d) Integracion de la CUFIN y de la CUFINRE, en su caso.

e) Aumento y disminucion del capital social.

f) Determinacién de las pérdidas fiscales pendientes de disminuir.

Evaluacién del Control Interno

Una de las fases mas importantes en la planeacién de la auditoria es la Evaluacién
del Control Interno ya que implica el conocimiento previo a la auditoria de los
meétodos de organizacion y control establecidos por la sociedad emisora en relacion

con la administracion de su patrimonio.

La investigacién de los aspectos generales de la empresa emisora de las acciones
permite al auditor determinar un mejor manejo de sus plazos para la presentacion del

cuaderno de dictamen de enajenacion de acciones.

Algunas de las situaciones que podrian encontrarse en la evaluacion del control

interno serian:

a) Inexistencia de titulos accionarios.
b) Asambleas no formalizadas.

c) Actas no protocolizadas.

d) Libros sociales desactualizados.

e) Archivo fiscal incompleto.
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f) Pérdidas fiscales inexistentes.
g) Declaraciones no presentadas.

h) CUFIN no determinada, entre otras.

La Planeacion de la Auditoria es fundamental sobre todo por los plazos tan cortos
gue sefiala el RLISR para formalizar y proporcionar al SAT el mencionado dictamen.
Para estos efectos, el mejor resultado lo obtiene el auditor que sabe lo que va a

hacer y como debe hacerlo.

Para comprender mejor lo antes mencionado mostraremos la elaboracion del caso

practico del Dictamen de Enajenacién de Acciones.

4.2. CASO PRACTICO DE DICTAMEN DE ENAJENACION DE ACCIONES

El 23 de Agosto de 2011, el Sr. Abraham Trejo Escamilla le vendio al Sr. Ricardo
Vazquez Espinosa 3,600 acciones a $600.00 cada una, que adquirio, el 12 de
Febrero de 2005, de la empresa Comercializadora Allende, S.A. de C.V. en $500.00
cada una. Se proporcionan expedientes fiscales de las partes que participan y libros
sociales actualizados de la sociedad emisora, cuya informacion se presenta en los

anexos correspondientes.
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AVISO PARA PRESENTAR DICTAMEN FISCAL
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ANEXO 1

AVISO PARA PRESENTAR DICTAMEN FISCAL DE ENAJENACION DE ACCIONES.
INSTRUCCSONES DE LLENADQ DEL FORMULARIQ 393
INSTRUCCIONES GENERALES,
®  £STA FORMA PODRA REQUISITARSE EN COMPUTADORA, CON MAQUINA DE ESCRIBIR. O CON BOLIGRAFQ A TINTA NEGRA O AZUL
SE PRESENTA POR CUADRUPLICADC LAS CUALES DEBERAN SER FIRMADAS POR EL CONTADOR PUBLICO REGISTRADO Y POR EL
ENAJENANTE O SUJ REPRESENTANTE LEGAL, LAS FIRMAS DE AMROS DEBERAN SER AUTOGRAFAS.
®  LAS AUTORIDADES COMPETENTES ANTE LAS QUE SE DEBERA PRESENTAR ESTE AVISD, SON LAS SIGUIENTES:
EN LA ADMINISTRACH RA
LOS SERALADOS EN EL APARTADD & DEL ARTICULD 20 DEL RISAT.

ENEA AD, STRACION CENTRAL DE FISCALIZACION INTERNA L
CUANDD EL ENAJENANTE SEA RESIDENTE EN EL EXTRANJERQ,

EN LA ADMINISTRACGION | QCAL DE AUDITORIA FISCAL

LOS CONTRIBUYENTES DISTINTOS A LOS SERALADOS EN Ei APARTADO B, DEL ARTICULO 20 DEL RISAT, Y CUANDD EL
ENAJENANTE NO SEA RESIDENTE EN EL EXTRANJERQ. DE ACUERDO A SU DOMICIUO FISCAL, ANOTANDO CORRECTAMENTE EL
NOMBRE DE LA MISMA EN EL ESPACIO CORRESPONDIENTE.

® ENLOS CUADROS DONDE SE SOLICITE:
- NOMBRE, RAZGN © DENQMINACHON SQCIAL, SE DEBERA ANOTAR COMPLETQ.
- APELLIDG PATERNQ, APELLIDO MATERNQ Y NOMBRE {(S). SE ANOTARA, SIN UTILZAR ABREVIATURAS,

- DOMICILID FiStaL, ESTE DEBERA ANOTARSE COMPLETO, SIN UTILIZAR ABREVIATURAS, Y SIN OMITIR ALGUNO DE LOS
DATQOS SOLICITADOS,

- REGISTRO FEDERAL DE CONTRIBUYENTES, ESTE DEBERA ANOTARSE COMO SE SERALA A CONTINUACION:

PERSONAS FISICAS A 13 POSICIONES, EJEMPLO: MASFS01210NAG.
PERSONAZ MORALES A 12 POSICIONES ANTEPONIENDO UN GUION {+), EJEMPLO: MIT681015NLY.

S| POR ALGUN MOTIMVO NO LO TIENE A 12 O 13 POSICIONES, DEBERA SOLICITARLO EN LA ADMINISTRACION LOCAL DE
SERVICIOS AL CONTRIBUYENTE QUE LE CORRESPONDA.

- CARFP. DEL CONTRIBUYENTE, ESTE DEBERA ANQTARSE COMO SE SERALA A SONTINUAGION:

PERSONAS FISICAS A 18 POSICIONES, EJEMPLO: GOFQRE91227MDFNLLEO.
PERSONAS MORALES NO APLICA.

®  ACTIVIDAD ECONOMICA Y CLAVE, SE SENALARA LA COMPUESTA POR CUATRO DIGITOS QUE CORRESPONDA O CEBA
CORRESFPDNDER, CONFORME AL “CATALOGO OE ACTIVIDADES ECONOMICAS ", VIGENTE A LA FECHA DE PRESENTACION DE ESTA
FORMA, CUANDO SE TENGAN 2 O MAS ACTMIDADES ECONOMICAS, ES DECIR LA ACTIVIDAD POR LA QUE SE OBTENGAN LOS
MAYORES INGRESOS EN EL EJERCICIO.

®  PARA LOS CUADROS QUE CONTENGAN "PARENTESIS®, BE DEBERA MARGCAR CON UNA 8" (S1) O UNA "N*® (NOJ. EL. CONCEPTO QUE
CORRESPONDS.

®  PARA GONCEFTOS NUMERIGDS, SE DEBERAN USAR NUMERGS ARABIGOS.
LAS CIFRAS SE ANOTARAN EN PESOS SIN CARACTERES ESPECIALES, EJEMPLO: $§11.493.14 ANOTAR 11493

®  CLASIFICACION PARA REQUISITAR EL NOMBRE DE LAS ADMINISTRACIONES LOCALES DE AUDITORIA FISCA

ADMINISTRAGIONES LOCALES O AUOITORIA FISCAL

CELAYA IGUALA CHIHUAHUA
LEON GUADALUPE DURANGO
MORELIA REYNGSA ZAGATEGCAS
QUERSTARC TAMPICG FIEDRAS HEGRA3
PACHUCA TUXPAN AGUASCALIENTES
3AN LLIE POTOSI ZAN PCDRO GARPA COLIMA

QARCIA
IRAPUATO MONTERREY GUADALAJARA
URUAPAN NUEVD LAREDD TEPIC
NORTE DEL DISTRITO FEDERAL MATAMOROS CIUDAD GUZMAN
CENTRO DEL DISTRITO FEDERAL. CRICAD VICTORIA SUADALAJARA SUR
SUR DEL DISTRITC FEDERAL. TIRIANA ZAPOPAN
QRIENTE DEL DISTRITC FEDERAL MEXICAL PLERTQ VALLARTA
NALICAI PAN LA PAZ QAXACA
TOLUCA CULIACAN CAMPECHE
PUEBLA NORTE CIUDAD GBREGON CANCUN
PUEBLA SUR HERMOSILLO VILLAHERMOSA
TLAXCALA ENSENADA MERIDA
XALAPA LOS MOCHIS TUXTLA GUTIERREZ
VERACRUZ MAZATLAN CHETUMAL
COSTZACOALCOS NOGALES TAPACHULA
ACAPULCO TORREON
CUERNAVACA SALTILLO
CORDOBA CILDAD JUAREZ
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DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

ANEXO 1

AVISO PARA PRESENTAR DICTAMEN FISCAL DE ENAJENACION DE ACCIONES.
INSTRUCCSONES DE LLENADQ DEL FORMULARIQ 393
INSTRUCCIONES GENERALES,
®  £STA FORMA PODRA REQUISITARSE EN COMPUTADORA, CON MAQUINA DE ESCRIBIR. O CON BOLIGRAFQ A TINTA NEGRA O AZUL
SE PRESENTA POR CUADRUPLICADC LAS CUALES DEBERAN SER FIRMADAS POR EL CONTADOR PUBLICO REGISTRADO Y POR EL
ENAJENANTE O SUJ REPRESENTANTE LEGAL, LAS FIRMAS DE AMROS DEBERAN SER AUTOGRAFAS.
®  LAS AUTORIDADES COMPETENTES ANTE LAS QUE SE DEBERA PRESENTAR ESTE AVISD, SON LAS SIGUIENTES:
EN LA ADMINISTRACH RA
LOS SERALADOS EN EL APARTADD & DEL ARTICULD 20 DEL RISAT.

ENEA AD, STRACION CENTRAL DE FISCALIZACION INTERNA L
CUANDD EL ENAJENANTE SEA RESIDENTE EN EL EXTRANJERQ,

EN LA ADMINISTRACGION | QCAL DE AUDITORIA FISCAL

LOS CONTRIBUYENTES DISTINTOS A LOS SERALADOS EN Ei APARTADO B, DEL ARTICULO 20 DEL RISAT, Y CUANDD EL
ENAJENANTE NO SEA RESIDENTE EN EL EXTRANJERQ. DE ACUERDO A SU DOMICIUO FISCAL, ANOTANDO CORRECTAMENTE EL
NOMBRE DE LA MISMA EN EL ESPACIO CORRESPONDIENTE.

® ENLOS CUADROS DONDE SE SOLICITE:
- NOMBRE, RAZGN © DENQMINACHON SQCIAL, SE DEBERA ANOTAR COMPLETQ.
- APELLIDG PATERNQ, APELLIDO MATERNQ Y NOMBRE {(S). SE ANOTARA, SIN UTILZAR ABREVIATURAS,

- DOMICILID FiStaL, ESTE DEBERA ANOTARSE COMPLETO, SIN UTILIZAR ABREVIATURAS, Y SIN OMITIR ALGUNO DE LOS
DATQOS SOLICITADOS,

- REGISTRO FEDERAL DE CONTRIBUYENTES, ESTE DEBERA ANOTARSE COMO SE SERALA A CONTINUACION:

PERSONAS FISICAS A 13 POSICIONES, EJEMPLO: MASFS01210NAG.
PERSONAZ MORALES A 12 POSICIONES ANTEPONIENDO UN GUION {+), EJEMPLO: MIT681015NLY.

S| POR ALGUN MOTIMVO NO LO TIENE A 12 O 13 POSICIONES, DEBERA SOLICITARLO EN LA ADMINISTRACION LOCAL DE
SERVICIOS AL CONTRIBUYENTE QUE LE CORRESPONDA.

- CARFP. DEL CONTRIBUYENTE, ESTE DEBERA ANQTARSE COMO SE SERALA A SONTINUAGION:

PERSONAS FISICAS A 18 POSICIONES, EJEMPLO: GOFQRE91227MDFNLLEO.
PERSONAS MORALES NO APLICA.

®  ACTIVIDAD ECONOMICA Y CLAVE, SE SENALARA LA COMPUESTA POR CUATRO DIGITOS QUE CORRESPONDA O CEBA
CORRESFPDNDER, CONFORME AL “CATALOGO OE ACTIVIDADES ECONOMICAS ", VIGENTE A LA FECHA DE PRESENTACION DE ESTA
FORMA, CUANDO SE TENGAN 2 O MAS ACTMIDADES ECONOMICAS, ES DECIR LA ACTIVIDAD POR LA QUE SE OBTENGAN LOS
MAYORES INGRESOS EN EL EJERCICIO.

®  PARA LOS CUADROS QUE CONTENGAN "PARENTESIS®, BE DEBERA MARGCAR CON UNA 8" (S1) O UNA "N*® (NOJ. EL. CONCEPTO QUE
CORRESPONDS.

®  PARA GONCEFTOS NUMERIGDS, SE DEBERAN USAR NUMERGS ARABIGOS.
LAS CIFRAS SE ANOTARAN EN PESOS SIN CARACTERES ESPECIALES, EJEMPLO: $§11.493.14 ANOTAR 11493

®  CLASIFICACION PARA REQUISITAR EL NOMBRE DE LAS ADMINISTRACIONES LOCALES DE AUDITORIA FISCA

ADMINISTRAGIONES LOCALES O AUOITORIA FISCAL

CELAYA IGUALA CHIHUAHUA
LEON GUADALUPE DURANGO
MORELIA REYNGSA ZAGATEGCAS
QUERSTARC TAMPICG FIEDRAS HEGRA3
PACHUCA TUXPAN AGUASCALIENTES
3AN LLIE POTOSI ZAN PCDRO GARPA COLIMA

QARCIA
IRAPUATO MONTERREY GUADALAJARA
URUAPAN NUEVD LAREDD TEPIC
NORTE DEL DISTRITO FEDERAL MATAMOROS CIUDAD GUZMAN
CENTRO DEL DISTRITO FEDERAL. CRICAD VICTORIA SUADALAJARA SUR
SUR DEL DISTRITC FEDERAL. TIRIANA ZAPOPAN
QRIENTE DEL DISTRITC FEDERAL MEXICAL PLERTQ VALLARTA
NALICAI PAN LA PAZ QAXACA
TOLUCA CULIACAN CAMPECHE
PUEBLA NORTE CIUDAD GBREGON CANCUN
PUEBLA SUR HERMOSILLO VILLAHERMOSA
TLAXCALA ENSENADA MERIDA
XALAPA LOS MOCHIS TUXTLA GUTIERREZ
VERACRUZ MAZATLAN CHETUMAL
COSTZACOALCOS NOGALES TAPACHULA
ACAPULCO TORREON
CUERNAVACA SALTILLO
CORDOBA CILDAD JUAREZ
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DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

® EL CONCEFTO ENTIDAO FEDERATIVA, DERERA SER REQUISITANO CON EL NOMBRE QUE CURRESPONDA, CONFORME A LA

CLASIFICACIKON SIGUIENTE:
AGUASCALIENTES GUERRERQ GUINTANA ROO
BAJA CALIFORNIA HIDALGO SAN LLIS POTOSI
BAJA CALIFORNIA SUR JALISCO SINALOS
CAMPECHE MEXICO SONORA
COAHUILA MICHOACANM TABASCO
couma MORELQS TAMAULIPAS
CHIAPAS NAYARIT TLAXCALA
CHIHUAHUA NUEVO LEON VERACRUZ
DISTRITO FEDERAL QAXACA YULATAN
DURANGC PUEBLA ZACATECAS
GUANAJUATS QUERETARO

®  CUANOD SE HUBIESE DADO CAMBIO DE RAZON SOCIAL, DE DOMICIIO FISCAL ¥/O DE REPRESENTANTE LEGAL, DERERA ANEXAR
FOTOCOPIA DEL AVISO CORRESPONDIENTE.

INSTRUGCIONES ESPECIFICAS.
CUADRO 1.- DATOS DE IDENTIFICACION DEL ENAJENANTE
CUANDO £C ENAJENANTE SEA RESIDENTE EN EL EXTRANJERO, DEJARA EN BLANGO El. CAMPO DEL REGISTRO FEDERAL DE
CONTRIBUYERTES (RF.C. DEL ENAJENANTE} ¥ ADICIONALMENTE DEBERA BERALAR EL NUMERQ DE IDEWTIFICACION FISCAL DEL
ENAJENANTE, SE ANOTARA EL NUMERO © CLAVE DE IDENTIFICACION FISCAL DEL PAIS QUE CORRESPONDA AL RESIDENTE EN EL
EXTRANJERQ QUE HAYA PERCIBIDO INGRESOS PROVEMENTES DE ENAJENACION DE ACCIONES, DE FUENTE DE RIGUEZA UBICADA EN
TERRITORK) NACIONAL
CUADRO 2.- DATOS DE (DENTIFICACYON DEL REPRESENTANTE LEGAL.

EN ESTE CUADRO DEBERA ANOTARSE CORPEGTAMENTE EL NUMERQ QF ESCRITURA (PODER) QTQRGARA AL REPRESENTANTE LEGAL,
NUMERO DE LA NOTARIA QUE CERTIFICQ EL PODER Y LA FECHA EN QUE EL PODER FUE CERTIFICADO.

EN RELACION CON LOS DATOS DEL REPRESENTANTE LEGAL, DERERAN SER REQUISITADDS CONFORME A LA LEY GIUE PUEDA
APLICARSELES DICHA FIGURA.

CUANDG EL ENAJENANTE SEA RESIDENTE EN EL EXTRANJERQ, DEBERA SENALAR St LA DESIGNACION DEL REPRESENTANTE SE

ENCUENTRA CERTIFICADA Q APOSTILLADA, AS[ COMO LA FECHA EN QUE OCURRIO LA MISMA Y SERALAR EN EL DATO “NUMERO DE
IDENTIFICACION FISCALT EL NUMERO O CLAVE OE IDENTIFICACION FISCAL DEL PAFS QUE CORRESPONDA,

DEBERA DE ACOMPARAR COPIA DE LA DESIGNACION DEL REPRESENTANTE LEGAL, TRATANDOSE DE ENAJENACIONES EFECTUADAS
POR RESIDENTES EN EL EXTRANJERG
CUADRO 3. DATOS DE IDENTIFICACION DEL ADQUIRENTE.

EN EL CASQ DE QUE EXISTAN VARIOS ADQUIRENTES, DEBERA ADJUNTARSE RELAGION POR SEPARADD, INCLUYENDO LOS DATOS DE
IDENTIFICACKIN REQUERIDOS, ADEMAS DERERA INDICARSE EL MONTQ ¥ NUMERC PROPORCIONAL DE LAS ACCIONES ADGUIRIDAS.

GUADRG B.- DATOS BE LA OPERAGIGN DE ENAJENAGION DE AGGIONES.
ANOTAR COMPLETOS LOS DATOS AQUI SOLICITADQS, LAS CANTIDADES SE ANOTARAN EN PESOS, SIN CARACTERES ESPECIALES.

ASIMISMO, DEBERA INDICARSE S| LA ENAJENACION DE ACCIONES SE LLEVO A CABO ENTRE PARTES RELACIONADRAS O NO, EL
NJMERO TOTAL DE ACCIGNES EN CIRCULACKIN AL MOMENTO DE LA ENAJENACION ¥ EL NUMERD DE ACGIONES ENAJENADRAS.
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DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

ANEXOS DEL DICTAMEN

Anexo |  Resultado obtenido en la enajenacion
Anexo Il Monto Original Ajustado
Anexo Il Costo comprobado de adquisicion obtenido en la enajenacion

Anexo IV Diferencias de saldos de CUFIN

Anexo V  Pérdidas pendientes de disminuir

Anexo VI Reembolsos pagados

Anexo VII Pérdidas fiscales obtenidas por la emisora antes de la fecha en la que

€l enajenante adquirio las acciones

Anexo VIl Célculo del impuesto a cargo del contribuyente
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DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

ANEXO |

Determinacion del costo promedio por accion y del precio de venta total de las

acciones.

COSTO PROMEDIO POR ACCION

Monto original ajustado de las acciones $2,120,258
() | Acciones del contribuyente 3,600
(=) | Costo promedio por accién $589

PRECIO DE VENTA POR EL TOTAL DE LAS ACCIONES

Precio de venta por accién $600
(x) | Acciones que se enajenan 3,600
(=) | Precio de venta por el total de las acciones $2,160,000

Determinacion de la utilidad o pérdida fiscal en la enajenacion de acciones.
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DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

GANANCIA (PERDIDA) POR ENAJENACION DE ACCIONES

CONCEPTO POR ACCION TOTAL DE
ACCIONES
Precio de venta $600 $2,160,000
(-) | Costo promedio $589 $2,120,258
~ Ganancia (pérdida) por enajenacion
& de acciones $11 $39,742
ANEXO I
Determinacion del monto original ajustado de las acciones.
Costo comprobado de adquisicion actualizado $2,065,500
) Monto a disminuir del costo comprobado de adquisicion 0
(=) | Costo comprobado de adquisicién a considerar $2,065,500
(+) | Diferencia de CUFIN que le corresponde $399,456
Pérdidas fiscales pendientes de amortizar actualizadas a
0 la fecha de enajenacion $809,712
Reembolsos pagados actualizados a la fecha de
0 enajenacion $137,412
Pérdidas generadas antes de la fecha de adquisicion de
(+) | acciones actualizadas a la fecha de enajenacion (junio
2011) $602,426
(=) | Monto original ajustado de las acciones $2,120,258
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DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

ANEXO 1l

Calculo que muestra el importe del costo comprobado de adquisicion actualizado de

las acciones del Sr. Abraham Trejo Escamilla

Fecha de adquisicion Febrero de

2005

Numero de acciones 3,600

(x) | Costo de adquisicion $500

(=) | Costo de adquisicion total $1,800,000

(x) | Factor de Actualizacion 1.2929

(=) | Costo comprobado de adquisicion actualizado $2,327,220
Donde:

INPC del mes de adquisicion de las acciones 112.9290

() | INPC del mes de enajenacion de las acciones 145.9991

(=) | Factor de actualizacion 1.2929
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DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

ANEXO IV

Determinacion de la diferencia que resulta de restar el saldo actualizado de la CUFIN

gue tenga la empresa emisora de las acciones a la fecha de enajenacion de las

acciones.

CUFIN 2007 actualizada a agosto 2011 $3,599,582
() | CUFIN 2004 actualizada a agosto 2011 $1,602,364
(=) | Diferencia de CUFIN $1,997,218
(/) | Total de acciones en circulacion 18,000
(=) | Proporcion por accion 110.96
(x) | Acciones del contribuyente 3,600
(=) | Diferencia de CUFIN que le corresponde $399,456
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Determinacion de la proporcion de pérdidas fiscales actualizadas, pendientes de

amortizar por la empresa emisora de las acciones obtenidas desde la fecha de

DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

ANEXO V

adquisicién y hasta la fecha en que se enajenen las acciones.

Pérdida de 2009 actualizada a junio de 2010 $4,912,812
(-) | Pérdida amortizada en 2010 $989,745
~ Remanente pérdida de 2009 actualizada a diciembre de $3,923,067
2010
(x) | Factor de actualizacion 1.0320
. | Pérdidas pendientes de amortizar actualizadas a la $4,048,605
G fecha de enajenacion
(/) | Total de acciones en circulacion 18,000
(=) | Proporcion por accion 224.92
(x) | Acciones del contribuyente 3,600
~ Pérdidas pendientes de amortizar actualizadas a la
G fecha de enajenacion que le corresponden $809,712
Donde:

INPC mes en gue se enajenan las acciones (agosto

2011) 145.9991
0 INPC mes en que se efectuo la ultima actualizacion

(diciembre 2010) 144.6390
(=) | Factor de actualizacién 1.0094
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DICTAMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

ANEXO VI

Determinacion de la proporcion de los reembolsos actualizados, pagados por la
empresa emisora de las acciones desde la fecha de adquisicién y hasta la fecha de

enajenacion de las acciones.

Reembolso de acciones en abril de 2006 $622,901
(x) | Factor de actualizacion 1.0766
(=) | Reembolsos pagados actualizados $670,615
(/) | Total de acciones en circulacion 18,000
(=) | Proporcion por accién 37.256
(x) | Acciones del contribuyente 3,600
(=) | Reembolsos pagados actualizados que le

corresponde $134,122
Donde:

INPC mes en gue se enajenan las acciones (agosto

2011) 145.9991
() INPC mes en que se pago el reembolso (abril 2009) 135.6130
(=) | Factor de actualizacién 1.0766
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ANEXO VI

Determinacion de las pérdidas fiscales obtenidas por la emisora antes de la fecha en

la que el enajenante adquirié las acciones.

Pérdida fiscal 2009 actualizada a diciembre 2010 $597,645
(x) | Factor de actualizacion 1.0030
(=) | Pérdida fiscal 2009 actualizada a junio de 2011 $599,438
Donde:

INPC ultimo mes de la primera mitad del ejercicio en que

se aplica (junio 2011) 145.0725
0 INPC primer mes en que se actualizd por ultima vez

(diciembre 2010) 144.6390
(=) | Factor de actualizacion 1.0030
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Determinacion del impuesto a cargo del contribuyente.

ANEXO VI

ISR A PAGAR

Ganancia por enajenacion de acciones $39,742
() | Afos de tenencia 3
(=) | Base gravable 13,247
(-) | Limite inferior 5,953
(=) | Excedente del limite inferior 7,294
(x) | Por ciento para aplicarse sobre le limite inferior 6.40%
(=) | Impuesto marginal 467
(+) | Cuota fija 114
(=) |ISR 581
(x) | Afos de tenencia 3
(=) | ISR apagar $1,743
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ASSTE ST

MARQUE CON UNA “X" LA AUTORIDAD COMPETENTE

CONTRISUYENTES
ADMINISTRACION CENTRAL D FISCALIZACION 1
INTERNACIONAL

HOMERE DE LA ADMINISTRACION LOTAL DE AUDITORIA
FisScaL

CARTA DE PRESENTACION DEL DICTAMEN FISCAL
¢ DE ENAJENACION DE ACCIONES.

oE 7] nomiMISTRACISN LOCAL DE AUDITORIA b(
| E1SCAL )

L]

PARA USD EXCLUSIVO DEL S.AT.

SELLD DR RECISIDD

—
No. DE EXPEDIENTE :
No. DE AVISO :

o708 s e AN B SRR

ABRAHAM TREJO ESCAMILLA

 NOMDRE_UATON O DERDMINACION SOCIAL
S REPURLTCA DE HONDURAS 200

e ex ¢

DOMICILIO FISCAL CALLE o 06010 Wo. V/0 LETRA EXTERIOR  NO. Y/0 LETRA INTERIOR |
mm(jn) A COBIGD POSTAL TELEFON® 151 CORRED ELECTRONIED ]
"HEOCTO O RCCIONISTA DE PRRGONA MORAL o ommrs -
AETIVIDAD SCONDMICA AE
TEEA520907R72 .

e T commsorore  TEEA520907HDFRCRO2
FISCAL DEL )

RESIDENTE €N TEREITORID { 3

HACIOMAL:

a;snm DE IDENTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL

NOMBRE (APELLIDD PATERRD, MATERND ¥ NOMERE(S))

DOMICILIO FiscAL CALLE o WO. ¥/0 LETRA EXTERIOR HO. ¥/0 LETRA INTERIOR |
COLOWIA CODIED FOSTAL VELEFOMO (81  DOWRED ELECTRONICO T |
[ MURICIPIO U DELEGATION : CIUDAD O PORLACION ENTIDAD FEDERATIVA
FF.C. DEL REPRESENTANTE CURP. DFL REPRESENTANTE
LEGAL 0 NUMERD DE LEGRL
IDENTIFICACION FISCAL

L e 1

MO, DE ESLRITURA "o, DE WOTARIR QUE

PTETE e

1 APOSTILLADD ¢ )
FECHA O ORSICAACION & ACOMPANA COPIA OF LA 7 == -
LEGAL, TRAYANDOSS DR
EMAJENACIONES EFECTUADAS POR
| mEssDERTE EM EL EXTRANIERD - e
3| DATOS DR DEL ADOUIRENTE
A
NOMORE, RAZON O OENOMINACION SOEIAL 700 |
TGOMICILID FISEAL A !Z]mm WO. ¥/0 LETHA EXTERIOR WO, ¥/0 LETRA INTERIDR
WL{E CEDROS 0480 - - i
“COYOACAN e DR e
| MUNICIPIO O DELECRCION TIWOAD © N ENTIDAD FEDERATIVA
ACTIVIDAD BEONGMICA
AR VAER640518NP8 comeoe  VAER640518HDFZPCO0
“IRETRUCCIGRES D& PRESERTACION ¥/0 LLERADOG £ EL ANEXO 1 DE LA FORMA SE PRESENTA POR SENTUPLICADD
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ﬂ[ DATOS DE IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD EMISORA

COMERCTALTZADORA ALLENDE, S. A. DE C. V.

HOMBRE, RAZON O DENDMINACION SOTIAL 26
13 DE SEPTTEMBRE
DOMICILIO FISCAL CALLE WO. ¥/0 LETEA EXVERIOR WO. ¥/0 LETRA
CONDESA 06140 INTEREOR
EOLDNIR CODICD TELEFORD (5}
CUAUHTEMOC PO MEXTCO D. F.
[ MOMICIPID © DELEGACION CIUDAD O POELAEION ENTIDAD FEDERATIVA
VENTA DE MATERIAL INDUSTRIAL. 432051
ACTIVIDAD FCONOMICA CLAVE

CONSOLIDA ESTADDS FIRANCIEROS PARA SFECTOS {
FISCALES

) R.F.C. BE LA SOCEDAD EMISORA (AT, 08081 1DS9

CONTROLADORA {
coNTROLRDA { 3 SE ENCURNTRA DIETAMINADA Paks BescTes | 3 )
FISCALES

MO

APELLIDD PATERND, MATEREND ¥V NOMERS (5

LIBERTAD 32 102
BOMICILIO FISCAL MO, ¥/0 LETRA EXTERIOR WO, ¥Y/O LETRA
UNIDAD AZCAPOTZALCO 02070 (e
COLONIR ?;;G‘Il TELEFOMD i5)
AZCAPOTZALLCO MEXTCO D. F.
 MUNICISIO O DELEGATION CWDAD O POELACIGN _____ ENTIDAD FEDERATINA |
o e MORE7604225R2 W KRGISTRY DTOREARD 20340
m O LA OPERACION DE ENA GR DE ACCIONES

1Y u::l_m‘

'_'?Tmu“"iT;ﬁiTuLla_ﬁr

DECLARACION

HOMERD DE ACCIONES EN Gamancy mm
-ﬁg::l:::“m 2,160,000 © m‘:"fn 18,000 AERIE oy [ 39, 742
NUMERO DE RCCIONES Ciawe R CAse SieTes PARTES
oot ik ERAIENADAS HELACIONADAS
vecLamacion 3,600 R o

"I m“ DEL CONTADOR PUBLICD QUE DISTAMING

DECLARD QUE LA mﬂmﬁll QUE PROFPORCICGND, EN EL DICTAMEN DE ENAJENACION DE ACCIONES A NOMBRE DEL ENAJENANTE CUYOS M'I'OS
55 ESP UNO DE ESTA CARYA. CONTIEWE IMFORMACION OQUE CONSTA M LIBNOS. WEGISTROS. DOCUMENTOS
nmmmm D LA SOCIEDAD EMISORA ¥ DEL ENASENANTE, MISMOS QUE EXANMINE COMO LO MANIFIESTO EFN EL DICTAMEN III
ENAJENACION DE ACCIDNES QUE ARJUNTO.

HOMERE DEL CONTADOR PUBLICO OUE DicTAMING

ERICK MONTES DE OCA RAYON

(3 [ DECIARACION DEL ENAIENANTE O DY SU REPRECCUTANTE LECAL

CECLARG QUE LA al 5% DE ENA BE a DEL ERA AL CUAL
REPRESENTO. CUVDS DATOS SE NG DE ESTA CARTA. EEALES, QUE ESTAN
ER SUS vw:mmmmummmnwmlmmnmmm

T MOMBRE DEN. SNEJENANTE O DS SU REPRESENTANTE MRGAL I

SR. ABRAHAM TREJO ESCAMILLA

FieMa
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ANEXO 1

CARTA DE PRESENTAGION DEL DICTAMEN FISCAL
DE ENAJENACION DE AGCIONES.
INSFRUCCIONES DE LLENADO DEL FORMULARIO 40

INSTRUCCIONES BGENERALES.

® ESTA FORMA PODRA REQUISITARSE EN COMPUTADORA, CON MAQUINA DE ESCRIBIR, © CON BOLIGRAFO A TINTA NEGRA O AZUL
SE PRESENTA POR SEXTUPLICADC LAS CUALES DEBERAN SER FIRMADAS POR EL CONTADOR PUBLICO REGISTRADD Y POR EL
CONTRIBUYENTE C BU REPRESENTANTE LEGAL, LAS FIRMAS DE AMBOS DEBERAN SER AUTOGRAFAS.

¥ | AS AUTORIDADES COMPETENTES ANTE LAS QUE SE DEBERA PRESENTAR ESTA CARTA, SON LAS SIGUIENTES:

LD'o’ SE : U\DUG EN EL AFAHTADO B DEL ART GULO 20 DEL RISAT
EN LA ARMINISTRACION CENTRAL DE FISCALIZACION INTERNAGCIONAE,
CUANDO EL ENAJENANTE SEA RESIDENTE EN EL EXTRANJERO

N LOXCAL DE A fA FISCAL
LOS CONTRIBUYENTES DISTINTOS A LOS SERALADOS EN EL APARTADC B, DEL ARTICULO 20 DEL RISAT. Y CUANDO EL

ENAJENANTE NO SEA RESIDENTE EN €L EXTRANJERD. OE ACUERDD A SU DOMICILIQ FISCAL, ANOTANDCO CORRECTAMENTE EL
NOMBRE DE LA MISMA EN EL ESPACIO CORRESFONDIENTE.

#  ENLOS CUADKOS DONDE SE SOLICITE:
- NOMBRE, RAZON O DENOMINAGION SOCIAL, 5E DEBERA ANOTAR COMPLETG.
- APELUDO PATERNO, AFELLIDO MATERNQ ¥ MOMBRE (2), SE ANOTARA, SIN UTILIZAR ABREVIATURAS.

«  DOMICILIC FISCAL, ESTE DEBERA ANGTARSE COMFLETO, SIN UTILIZAR ABREVIATURAS. Y SIN OMITIR ALGUNO DE LOS
DATOS SOLICITADOS.

- FEGISTRQ FEDERAL DE CONTRIBUYENTES, ESTE DEBERA ANDTARSE OOMO SE SERALA A CONTINUACION:

PERSONAS FISICAS A 13 POSICIONES, EJEMPLO: MASFS01210NAS,
FERSONAS MORALES A 12 POSICIONES ANTEPOMIENDO UN GUKSN (), EJEMPLO; -MIT621015NLY,

&j POR ALGUN MATIVE NG LO TIENE A 12 O 13 PORICKINES, OFBERA SALICITARLO BN La ADMINIZTRACION LOCAL BE
SERVICIOS AL CONTRIBUYENTE QUE LE CORRESPONDA,

~  CURP. DEL CONTRIBUYENTE, ESTE DERERA ANOTARSE COMO SE SERALA A CONTINUACGION:

PERSONAS FiSICAS A 18 POSICIDNES, EJEMPLO: GOFGA% 227MDFNLLDA.
PERSONAS MORALES NO APLICA.

®  ACTIVIDAD ECONOMICA Y CLAVE, SE SENALARA LA COMPUESTA POR CUATRO DIGITOS QUE CORRESPONDA O JEBA
CORRESPONDER, CONFORME AL “CATALOCO OE ACTIVIDADES ECONOMICAS *, VIGENTE A LA FECHA DE PRESENTACION DE ESTA

FORMA, CUANDC SE TENGAN 2 O MAS ATTIVIDADES ECONOMICAS, ES DECIK LA ACTIVIDAD PUR LA QUE SE CBTENGAN LGS
MAYORES INGRESOS EN EL EJERCICIO.

#  PARA LOS CUADROS QUE CONTENGAN "PARENTESIS", SE DEBERA MARCAR CON UNA "$° ($I) O UNA "N* (NO), EL CONCEPTC QUE
CORRESPONDA.

®  PARA CONCEPTOS NUMERICOS, SE DEBERAN USAR NUMEROS ARABIGOS.

LAS CIFRAS SE ANOTARAN EN PESOS, EJEMPLO SIN CARACTERES ESPECIALES:  $11,483.14 ANOTAR 11453

®  CLASIFICAGION PARA REQUISITAR El NOMBRE DE LAS ADMINISTRAGCIONES LOGALES:

ADMINISTRACIONES |LOCAUES OF AUTHTORIA FISCAL
CELAYA CORDOBA

SALTILLO

LEON IGUALA CIUDAD JUAREZ
MORELIA GUADALUPE CHIHUAHUA
QUERETARQ REYNOSA DURANGO
FACHUCA TAWPICO ZACATECAS

SAN LUIS POTOSI TUXPAN PIEDRAS NEGRAS
IRAPUATQ SAN PEDRO GARZA GARCIA AGUASCALIENTES
URUAPAN MONTERREY COLIKA

NORTE DEL DISTRITO FEDERAL NUEVO LAREDO GUABALAJARA
CENTRODELD F. MATAMOROS TEPIC

SUR DEL DISTRITO FEDERAL CIUDAD VICTORIA TIUDAD GUZMAN
QRIENTE DEL DISTRITQ FEDERAL TIJUANA GUADALAJARA SUR
KALICALPAN MEXICALI 2APGPAN

TOLUCA LA PAZ PUERTO VALLARTA
PUEBLA NORTE GULIAGAN QAXAGA

PUEBLA SUR CIVDAD DBREGON CAMPECHE
TLAXCALA HERMOSILLO CANCUN

XALAPA ENSENADA VILLAHERMOSA
VERACRUZ LOS MOCHIS MERIDA
CDATZACOALCOS MAZATLAN TUXTLA GYTIERREZ
ACAPULCT MOGALES CHETUMAL
CUERNAVACA TORREON TAPACHULA
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® EL CONCEPTO ENTIDAD FEDERATIVA., DEBERA SER REQUISITADO CON EL NOMERE QUE CORRESFONUA, CONFORME A LA

CLASIFICACION SIQUIENTE,
AGUASCALIEENTES GUERRERD QUINTANA ROQ
BAJA CALIFORNIA HIDALGO SAN LUIS POTOS]
BAJA CALIFORNIA SUR JALISCO SINALCA
CAMPECHE MEXICO SONORA
COAHUILA MICHOACAN TABASCO
COLIMA MORELOS TAMAULIPAS
CHIAPAS MAYARIT TLAXCALA
CHIHUARUA NUEVO LEON VERAGRUZ
BISTRITO FEDERAL OAXARA YUICATAN
DURANGC PUEBLA ZACATECAS
GUANATUATO QUERETARQ

INSTRUCCIONES ESPECIFICAS,

CUADRQ 1~ DATOS DE IDENTIFICACION DEL ENAJENANTE

CUANDO EL ENAJENANTE $EA RESIDENTE EN EL EXTRANJERO, DEJARA EN BLANGO EL CAMPO DEL REGISTRO FEDERAL DE
CONIRIBUYENTES (R.F.C. DEL ENAJENANTE) Y ADICIONALMENTE DERERA SENALAR EL NUMERC DE IDENTIFICACION FISGAL DEL
ENAIENANTE. SE ANQTARA EL NUMERQ O CLAYE DE IDENTIFICACION FISCAL DEL PAIS QUE CORRESPONDA AL RESIDENTE EN EL
EXTRANJERD QUE HAYA PERCIBIDO INGREEUS FROVENIENTES DE ENAJENACION DE ACCIONES, DE FUENTE DE RICUEZA UBICADA EN
TERRITORIO NACIONAL.

CUADRQ 2- CATGS DE IDENTFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL.

EN ESTE CUADRO DEBERA ANOTARSE CORRECTAMENTE EL NUMERC DE ESCRITURA {PODER) OTORGADA AL REPRESENTANTE LEGAL,
NOMERO DE LA NOTARIA QUE CERTIFICO EL PODER, Y LA FECHA EN QUE EL PODER FUE CERTIFICADO,

EN RELAGIIN GON LOS DATOS DEL REPRESENTANTE LEGAL, DEBERAN SCR RCOUISITADOS CONFORME A LA LEY QUE PUEDA
APUICARSELES DICHA FIQURA.

CUANDO El. ENAJENANTE SEA RESIDENTE EN EL EXTRANJERO, DEBERA SERALAR S| LA DESIGNACION DEL REPRESENTANTE SE
ENCUENTRA CERTIFICADA O APOSTILLADA, AS[ COMO LA FECHA EN QUE QCURRIO LA MISMa ¥ SERALAR EN EL DATG “NUMERD DE
IDENTIFICACION FISCAL' EL NUMERO O CLAVE DE IDENTIFICACION FISCAL DEL PAIS QUE CORRESPONDA.

DEBERA DE ACOMPANAR COPIA DE LA DESIGNACION DEL REPRESENTANTE LEGAL, TRATANDOSE DE ENAJENAGIONES EFECTUADAS
POR RESIDENTES EN EL EXTRANJERO.

CUADRO 8 .- DATOS DE LA OPERACION DE ENAJENACION DE ACCIONES.

ANOTAR COMPLETQS LOS DATOS AGU| SOLICITADUS. LAS GANTIDADES DEBERAN ANOTARSE EN PESOS. SIN CARACTERES
ESPECIALES.

EN EL CASO DE QUE EXISTAN VARIOS ADUUIRENTES, DEBERA ADJUNTARSE RELACION POR SEPARADO, INCLUYENDO LOS DATOS OE
IDENTIHIGACION REQUERIDOS, ADEMAS DEBERA INDICARSE EL MONTO Y NUMERG PROPORCIONAL DE LAS ACCIONES ADGUIRIDAS.

ANEXC A ESTA CARTA SE PRESENTARA UNA COPIA DE LA DECLARACION FRESENTADA.

ASIMISMO, DEBERA INDICARSE S| LA ENAJENAGION DE ACCIONES SE LLEVO A CABO ENTRE PARTES RELACGIONADAS O N3, EL
NUMERG TOTAL DE ACCIONES EN CIRCULACICN AL MOMENTO DE LA ENAJENACION ¥ EL NDMERO DE ACCIONES ENAJENADAS.
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México, D.F. a 1 de Julio de 2012

Servicio de Administracion Tributaria
Administracion Local de Auditoria Fiscal del Norte del Distrito Federal
Presente.

He examinado la operacion de compra-venta de 3,600 acciones de la

sociedad emisora Comercializadora Allende, S.A. DE C.V., las cuales fueron

enajenadas el 23 de Agosto 2011.

Mi examen consistio de manera especifica, con alcance del 100%, en el analisis a
la determinacion del costo promedio por accion de las acciones enajenadas y la
declaracion del impuesto sobre la renta correspondiente, habiendo confirmado que
ambos procedimientos se llevaron a cabo en los términos de la Ley de Impuesto
Sobre la Renta y su Reglamento, habiendo verificado: la antigiedad en la tenencia,
el costo de adquisicidon. la determinacioén de los saldos de la cuenta de utilidad
fiscal neta a la fecha de adquisicién y a la fecha de enajenacion, con base en los
datos contenidos en las constancias que emiti6 la sociedad emisora de las
acciones; las utilidades o dividendos distribuidos por accién, mediante la revision
de las actas de asamblea de accionistas respectivas, asi como los registros y
documentos que amparan las utilidades o dividendos percibidos por la sociedad.
Adicionalmente revisé, declaraciones anuales del Impuesto Sobre la Renta de la
emisora y contrato de compra-venta que dio origen a la operacion dictaminada, asi
como otros procedimientos de auditoria que consideré necesarios en las

circunstancias.
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El presente dictamen fue formulado de acuerdo con las disposiciones del Codigo
Fiscal de la Federacion y su Reglamento y a las normas de auditoria que regulan
la capacidad, independencia o imparcialidad profesionales, no teniendo ningun

impedimento para hacerlo.

En mi opinion, bajo protesta de decir verdad y con base en la revision practicada, la
ganancia fiscal por $ 39,742.00 derivada de la enajenacion de las acciones a que se
refiere el primer péarrafo de este dictamen, se determiné de conformidad a lo que
establece la Ley del Impuesto Sobre la Renta y su Reglamento y consecuentemente

no hay Impuesto Sobre la Renta determinado por esta enajenacion.

En cumplimiento del articulo 190 parrafos 7 y 8 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta, manifiesto que el valor contable de las acciones que se enajenan asciende
a $ 1,800,000.00 el cual fue determinado considerando el capital contable
actualizado de la emisora de acuerdo al articulo 215 fraccion | inciso €) y el articulo
260 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente para el ejercicio
2012 mediante el procedimiento sefialado en el articulo 95 del Reglamento de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, por asi permitirlo los articulos 54, 58 y 193 de dicho
Reglamento en relacion con el articulo 147, 148, 149, 151 y 190 de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta.

No obstante el parrafo anterior, el precio total de venta de la operacion fue por
$ 2, 160,000.00 que fue acordado por las partes y el considerado para determinar la

ganancia a que se refiere el cuarto parrafo de este dictamen.
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El contribuyente consideré la utilizacién del método autorizado en la fraccion | del
articulo 260 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta a que se refiere
el quinto parrafo de este dictamen, en virtud de que la emisora no cuenta con la
informacion para determinar el valor presente de las utilidades o flujos de efectivo
proyectados a que se refiere la fraccion Il, ni ha cotizado ni cotiza en bolsa como se

requiere en la fraccion Ill en ambos casos del articulo antes referido.

C.P. ERICK MONTES DE OCA RAYON.
Registro No. 20340 en la Administraciéon

General de Auditoria Fiscal Federal.
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CONCLUSIONES

El poder elaborar un calculo en la ganancia o pérdida por la enajenacion de acciones
€S un proceso Minucioso que requiere una amplia investigacion de los movimientos
corporativos y de los resultados fiscales de la empresa emisora de las acciones, para
poder determinar correctamente el resultado de la operacion para el enajenante. Por
tal razdn en nuestro caso practico presentamos los procedimiento que creimos son
los mas comunes.

Asi como la determinacion correcta de los impuestos a retener y que se deben
enterar de forma oportuna y correcta.

La difusién del dictamen fiscal en la enajenacién de acciones dentro del gremio de la
contaduria publica y los asesores fiscales es muy limitada por lo que consideramos
se le deberia dar una mayor importancia.
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GLOSARIO DE TERMINOS

LISR. Ley del Impuesto Sobre la Renta

RLISR Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
CFF Cddigo Fiscal de la Federacién

IETU Impuesto Empresarial a Tasa Unica

CUFIN Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

CUFINRE Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida

LGSM Ley General de Sociedades Mercantiles
NIF Normas de Informacion Financiera

DOF Diario Oficial de la Federacion

SAT Servicio de Administracion Tributaria
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